
รายการ ปี 2561 ปี 2560 เปลีย่นแปลง ร้อยละ

รำยได้จำกกจิกำรโรงพยำบำล 2,246.69 1,962.08 284.61 14.51

รำยได้อืน่ 12.56 12.40 0.16 1.29

รวมรายได้ 2,259.25 1,974.48 284.77 14.42

ต้นทนุกจิกำรโรงพยำบำล 1,710.13 1,531.96 178.17 11.63

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 67.07 58.68 8.39 14.30

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบรหิำร 244.77 215.08 29.69 13.80

รวมค่าใช้จ่าย 2,021.96 1,805.72 216.24 11.98

ก�าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษเีงนิได้ 237.28 168.76 68.52 40.60

ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิ 20.68 18.97 1.71 9.01

ก�าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 216.61 149.79 66.82 44.61

ค่ำใช้จ่ำยภำษเีงนิได้ 39.49 24.11 15.38 63.79

ก�าไรสุทธิ 177.12 125.68 51.44 40.93

ค�าอธิบายและวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด�าเนินงาน

ส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561

บทวิเคราะห์ส�าหรับผู้บริหารผลการด�าเนินงานปี 2561

 ส�ำหรับผลกำรด�ำเนินงำนส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีก�ำไรสุทธิ 177.12 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้น

จำกปี  2560 จ�ำนวน 51.44 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 40.93 

 รำยได้จำกกิจกำรโรงพยำบำลรวม ส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 มีจ�ำนวน 2,246.69 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำก

ปี 2560 จ�ำนวน 284.61 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 14.51 รำยได้เพิ่มข้ึนจำกศูนย์หัวใจ โรงพยำบำลวิชัยเวช อินเตอร์

เนชั่นแนล หนองแขม และเมื่อต้นปี 2560 โรงพยำบำลมีรำยได้จำกนโยบำยทันตกรรมของประกันสังคม รำยละ 900 บำทต่อ

ปี และรำยได้จำกกำรตรวจสุขภำพผู้ประกันตนประกันสังคม นอกจำกนั้น รำยได้เพิ่มขึ้นจำกกำรออกหน่วยตรวจสุขภำพเคลื่อนที ่

อำชีวอนำมัยในบริษัท,โรงงำน หน่วยงำนรำชกำรและรัฐวิสำหกิจต่ำงๆ ส่งผลให้รำยได้ผู้ป่วยทั่วไป เพิ่มขึ้น 252.47 ล้ำนบำท หรือคิด

เป็นร้อยละ 16.30 และรำยได้ผู้ป่วยเหมำจำ่ย เพิ่มขึ้น 50.71 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 10.99 ส่งผลให้รำยได้รวมของบริษัทฯ

และบริษัทย่อย เพิ่มขึ้น 284.77 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 14.42 จำก 1,974.48 ล้ำนบำทเป็น 2,259.25 ล้ำนบำท สุทธิหลังจำก

หักรำยกำรระหวำ่งกัน 

 ต้นทุนกิจกำรโรงพยำบำลในปี  2561  ของบริษัทฯและบริษัทย่อยรวม 1,710.13 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำก ปี 2560 จ�ำนวน 178.17 

ล้ำนบำท หรือคดิเป็นร้อยละ 11.63  สำเหตุหลักจำกกำรเพ่ิมข้ึนของค่ำแพทย์และค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับบุคลำกรทำงกำรแพทย์ เพือ่รองรับ

กำรเพิ่มขึ้นของผู้รับบริกำร รวมถึงรองรับกำรขยำยศูนย์อำชีวอนำมัยและหน่วยแพทย์เคลื่อนที่ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย

 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยรวม ส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม  2561 มีจ�ำนวน 67.07 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกปี 2560 จ�ำนวน 8.39 

ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 14.30 เป็นผลจำกกำรขยำยตลำดทั้งภำยในประเทศและตำ่งประเทศเพื่อพัฒนำควำมเป็นเลิศ และกำร

เพิ่มบุคลำกรเพื่อรองรับกำรเติบโตของรำยได้กลุ่มลูกค้ำทั่วไป ส่งผลให้ค่ำตอบแทนพนักงำนที่เกี่ยวข้องกับฝำ่ยขำย และค่ำใช้จ่ำยใน

กำรโฆษณำและประชำสัมพันธ์เพิ่มขึ้น



 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรรวม ส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม  2561  มีจ�ำนวน  244.77 ล้ำนบำทเพิ่มขึ้นจำกปี 2560 จ�ำนวน 

29.69 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 13.81 สำเหตุหลักจำกค่ำใช้จำ่ยที่เกี่ยวกับบุคลำกรสนับสนุน และค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรอื่นๆ  

 ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงินรวม ส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม  2561  จ�ำนวน 20.68 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2560 จ�ำนวน 1.71 

ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 9.01 เป็นผลจำกเงินกู้ยืมสถำบันกำรเงินในกำรลงทุนขยำยกิจกำร รวมถึงกำรขยำยอำคำรเพื่อรองรับ

กลุ่มลูกค้ำทั่วไปที่เพิ่มขึ้น  

 ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้รวม ส�ำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม  2561 จ�ำนวน 39.49 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2560 จ�ำนวน 15.38 

ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 63.79 สำเหตุจำกกำรมีก�ำไรสุทธิที่เพิ่มขึ้น

รายการ ปี 2561 ปี 2560 เปลีย่นแปลง ร้อยละ

ก�ำไรข้ันต้น 536.56 430.12 106.44 24.75

อตัรำก�ำไรข้ันต้น (%) 23.88 21.92 - - 

EBITDA 369.44 281.28 88.17 31.35

อตัรำก�ำไร EBITDA (%) 16.35 14.25  - - 

อตัรำก�ำไรสทุธ ิ(%) 7.81 6.34 - - 

รายการ ปี 2561 ปี 2560 เปลีย่นแปลง ร้อยละ

สนิทรพัย์รวม 1,988.70 1,814.94 173.76 9.58

หน้ีสนิรวม 817.07 751.70 65.37 8.70

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิทัฯ 1,169.63 1,061.63 108.00 10.18

ส่วนของผูถื้อหุน้รวม 1,171.63 1,063.24 108.39 10.20

วเิคราะห์ความสามารถในการท�าก�าไร

ฐานะการเงนิรวม

หน่วย : ล้ำนบำท

หน่วย : ล้ำนบำท

 จำกตำรำงข้ำงต้น EBITDA เพิม่ขึน้จำก 281.28 ล้ำนบำทในป ี2560 เป็น  369.44 ล้ำนบำทในป ี2561 หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 31.35  

ส่งผลให้อัตรำก�ำไร EBITDA เพิ่มขึ้นจำกร้อยละ 14.25 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 16.35 ในปี 2561 และอัตรำก�ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นจำกร้อย

ละ 6.34 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 7.81 ในปี 2561

 งบกำรเงินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที่ 31 ธันวำคม  2561  มีสินทรัพย์รวม 1,988.70 ลำ้นบำท เพิ่มขึ้นจำกปี  2560 

จ�ำนวน 173.76 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 9.58 อันเนื่องมำจำกเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เพิ่มขึ้น 27.90 ล้ำนบำท  

ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่น เพิ่มขึ้น 62.89 ล้ำนบำท และบริษัทฯ มีที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ เพิ่มขึ้น 32.14 ล้ำนบำท 

 หนี้สินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที่ 31 ธันวำคม  2561  มีจ�ำนวน 817.07 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำก ปี 2560 จ�ำนวน 

65.37 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 8.70 อันเนื่องมำจำกมีเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงินและค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยเพิ่มขึ้น

 ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวำคม  2561  รวม มีจ�ำนวน 1,169.63 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปี  2560 จ�ำนวน 108 

ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 10.18 



รายการ ปี 2561

เงินสดสทุธจิำกกจิกรรมด�ำเนนิงำน 277.79

เงนิสดสทุธใิช้ไปในกจิกรรมลงทนุ (245.46)

เงินสดสทุธใิช้ไปในกจิกรรมจดัหำเงนิ (4.43)

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธิ 27.90

เงินสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดต้นปี 83.66

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 111.56

การบริหารสภาพคล่องและเงินทุน
กระแสเงินสด หน่วย : ลำ้นบำท

 ส�ำหรับปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทฯและบริษัทย่อย มีเงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ จ�ำนวน 27.90 

ล้ำนบำท โดยบรษิทัฯและบรษัิทย่อยมเีงนิสดสทุธยิกมำ ณ วนัต้นงวดจ�ำนวน 83.66 ล้ำนบำท เป็นผลให้เงนิสดสทุธปิลำยงวดคงเหลือ

เท่ำกับ 111.56 ลำ้นบำท รำยละเอียดกระแสเงินสดแต่ละกิจกรรม มีดังนี้

 กระแสเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด�ำเนินงำน จ�ำนวน 277.79 ลำ้นบำทส่วนใหญ่เกิดจำกก�ำไรของปี 2561 และสำเหตุหลักมำจำก

ก�ำไรสทุธิทีเ่พ่ิมขึน้ ถงึแม้ว่ำกำรเรยีกเกบ็เงนิจำกลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ืน่จะช้ำลงกต็ำม ส่วนกระแสเงนิสดสทุธใิช้ไปในกิจกำรลงทนุ 

จ�ำนวน 245.46 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรซื้อและจ่ำยช�ำระหนี้ส่วนปรับปรุงอำคำรและอุปกรณ์และกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปใน

กิจกรรมจัดหำเงิน จ�ำนวน 4.43 ล้ำนบำท ส่วนใหญ่เกิดจำกกำรจ่ำยคืนเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงิน



รายการ ปี 2561

เงนิสดสทุธจิำกกจิกรรมด�ำเนนิงำน 277.79

เงนิสดสทุธใิช้ไปในกจิกรรมลงทนุ (245.46)

เงนิสดสทุธใิช้ไปในกจิกรรมจดัหำเงนิ (4.43)

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธิ 27.90

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดต้นปี 83.66

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 111.56

รายการ ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559

อัตราผลตอบแทน (ร้อยละ)

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์ 10.18 9.45 12.80

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ 15.79 12.13 16.00

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)

อัตรำส่วนสภำพคล่อง 0.89 0.88 1.13

อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว 0.78 0.75 1.02

การบริหารสินทรัพย์และหนี้สิน (วัน)

ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย 46.46 45.84 45.01

ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉลี่ย 10.64 10.69 9.83

ระยะเวลำช�ำระหนี้เฉลี่ย 70.80 76.75 75.79

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (เท่า)

อัตรำควำมสำมำรถในกำรช�ำระดอกเบี้ย 11.48 8.90 13.01

อตัรำส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ 0.70 0.71 0.75

อัตราส่วนทางการเงินที่ส�าคัญ

 อัตรำส่วนผลตอบแทนจำกสินทรัพย์และอัตรำส่วนผลตอบแทนผู้ถือหุ้นในปี 2561 เพิ่มขึ้นจำกปี 2560 จำกผลประกอบกำรโรง

พยำบำลที่เพิ่มข้ึน ซ่ึงเกิดจำกที่บริษัทฯ มีแผนรองรับกำรเติบโตในอนำคต โดยกำรเพิ่มแพทย์เฉพำะทำง รวมถึงกำรปรับโครงสรำ้ง

ค่ำตอบแทนและกำรเพิ่มจ�ำนวนบุคลำกรทำงกำรแพทย์ รวมถึงอัตรำส่วนสภำพคล่องและอัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว ในปี 2561 

เพิ่มขึ้นจำกปี 2560

 ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย เพิ่มขึ้นจำก 45.84 วัน เป็น 46.46 วัน, ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย และระยะเวลำช�ำระหนี้เฉลี่ย ลดลงจำก 

10.69  วัน และ 76.75 วัน ในปี 2560 เป็น 10.64 วัน และ 70.80 วัน ในปี 2561 ตำมล�ำดับ

 อัตรำควำมสำมำรถในกำรช�ำระดอกเบี้ย เพิ่มขึ้นจำก 8.90 เท่ำในปี 2560 เป็น 11.48 เท่ำในปี 2561 เนื่องจำกบริษัทฯ มีคำ่ 

ใช้จ่ำยทำงกำรเงินเพิ่มขึ้น และอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเปลี่ยนแปลงเล็กน้อยจำก 0.71 เท่ำ ในปี 2560 เป็น 0.70 เท่ำ

ในปี 2561 ซึ่งบริษัทฯและบริษัทย่อยด�ำเนินกำรจัดกำรควบคุม โครงสร้ำงทำงกำรเงินอย่ำงรัดกุม โดยรักษำอัตรำส่วนทำงกำรเงิน

และสภำพคล่องในระดับที่เหมำะสม


