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             3 เมษายน 2567 

เรื่อง ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพ่ือการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม 

           โดยบริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด 

เรียน กรรมการและผูจัดการ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ตามท่ีบริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไดจัดใหมีการประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 3/2567 เมื่อ

วันอังคารที่ 12 มีนาคม 2567 ไดมีมติอนุมัติใหเสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุ นครั ้งที ่ 1/2567 (“ที่ประชุมสามัญผูถือหุน”)  

วันที่ 26 เมษายน 2567 เพื่อพิจารณาและอนุมัติใหบริษัทฯ เขาทำรายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพื่อการลงทุนในโครงการโรงพยาบาล 

แหงใหมโดยบริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด โดยมีขอมูลดังน้ี 

การเขาทำรายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพื่อการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม (“โครงการฯ”) ภายใตการบริหารของ

บริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด (“สายวิชัยพัฒนา”) (รวมเรียกวา “ธุรกรรมการไดมา”) ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถือหุนในสัดสวน

รอยละ 99.43 โดยโครงการฯ มีมูลคารวมทั้งสิ้นไมเกิน 2,749.32 ลานบาท ประกอบไปดวย มูลคาของที่ดินที่เปนกรรมสิทธิ์ของ 

สายวิชัยพัฒนา จำนวน 339.26 ลานบาท (VIN ไดทำการซื้อในป 2565 – 2566) และมีมูลคากอสรางโครงการฯ รวมทั้งสิ้นไมเกิน 

2,410.06 ลานบาท (“มูลคาของธุรกรรมการไดมา”) โดยโครงการฯ จะกอสรางบริเวณ ถนนบรมราชชนนี แขวงศาลาธรรมสพน  

เขตทวีวัฒนา กรุงเทพมหานคร บนที่ดินเปลา โฉนดเลขที่ 5488, 8763, 9726, 10561, 10562, 11509, 63754, 63755, 63756, 

63757 และ 63758 รวมจำนวนทั้งสิ้น 11 โฉนด เนื้อที่รวมเทากับ 19-0-21 ไร หรือ 7,621.00 ตารางวา ซึ่งคาดวาจะเริ่มกอสรางได

ภายในป 2568 และเริ่มเปดใหบริการชวงท่ี 1 ภายในป 2569 

โดยแหลงเงินทุนในการทำรายการไดมาขางตน จะมาจากเงินจากการออกและเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิมตาม

สัดสวนการถือหุน (Right Offering) ซึ่งบริษัทฯ จะนำเงินที่ไดจากการระดมทุนดังกลาวนำไปเพิ่มทุนในสายวิชัยพัฒนา เพื่อนำไปลงทุนใน

โครงการฯ ตอไป นอกจากน้ี แหลงเงินทุนจะมาจาก ท่ีดินท่ีเปนกรรมสทิธ์ิของสายวิชัยพัฒนา กระแสเงินสดจากการดำเนินงาน และเงินกูยืมจาก

สถาบันการเงิน 

อนึ่ง การเขาทำรายการดังกลาวเปนรายการไดมาซึ ่งสินทรัพย ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551  

เรื่อง หลักเกณฑในการทำรายการท่ีมีนัยสำคัญท่ีเขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย ลงวันท่ี 31 สิงหาคม 2551 (รวมท้ังท่ีไดมี

การแกไขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียน

ในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 (รวมท้ังท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกวา “ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป”) 

โดยมีขนาดรายการรวมซึ่งคำนวณตามเกณฑตาง ๆ ที่กำหนดตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปแลวมีขนาดรายการสูงสุดเทากับ 

รอยละ 66.60 ตามเกณฑมูลคารวมของสิ่งตอบแทน โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมซึ่งผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตแลว 

สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ของบริษัทฯ ซึ่งเมื่อรวมกับขนาดรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในชวงเวลา 6 เดือน ยอนหลัง กอนวันท่ี

คณะกรรมการบริษัท มีมติอนุมัติการเขาทำรายการในครั้งนี้ จะทำใหมีขนาดรายการไดมาซึ่งสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 66.80 ตามเกณฑ

มูลคารวมของสิ่งตอบแทน 

ดังน้ัน ขนาดการเขาทำรายการดังกลาวมีมูลคาเทากับรอยละ 50 หรือสูงกวา แตต่ำกวารอยละ 100 จึงเขาขายเปนรายการไดมาซึ่ง

สินทรัพยประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป บริษัทฯ จึงมีหนาที่ตองเปดเผยขอมูลที่เกี่ยวของกับการเขาทำรายการ

ดังกลาว ดังตอไปน้ี 
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(1) จัดทำรายงานและเปดเผยสารสนเทศการเขาทำรายการดังกลาวของบริษัทตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

(“ตลาดหลักทรัพยฯ”) ตามบัญชี (1) ทายประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย 

(2) แตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เพื่อทำหนาที่ตาง ๆ ที่เกี่ยวของ รวมถึงการใหความเห็นตามที่กำหนดในประกาศ

รายการไดมาหรือจำหนายไปโดยจดัสงรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระใหแกผูถือหุนเพ่ือพิจารณาพรอม

กับจัดสงหนังสือเชิญประชุมผูถือหุน 

(3) จัดใหมีการประชุมผูถือหุนเพื่อขออนุมัติในการตกลงเขาทำรายการ และตองไดรับอนุมัติดวยคะแนนเสียงไมนอยกวา

สามในสี่ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

ท้ังน้ี บริษัทฯ ไดแตงตั้ง บริษัท อวานการด แคปปตอล จำกัด เปนท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ (“ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ”) 

เพ่ือใหความเห็นตอผูถือหุนเก่ียวกับความสมเหตุสมผลของการเขาทำรายการในครั้งน้ี โดยในการจัดทำรายงานความเห็นของท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระฉบับนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดศึกษาความสมเหตุสมผลในการเขาทำรายการ รวมถึงขอมูลและเอกสารที่ไดรับ

จากบริษัทฯ และขอมูลตาง ๆ ที่บริษัทฯ เปดเผยตอสาธารณชน อาทิ รายงานประจำป งบการเงินที่ตรวจสอบหรือสอบทานแลวโดย

ผูสอบบัญชีรับอนุญาต จนถึงขอมูลอื่น ๆ จากแหลงขอมูลสาธารณะ รวมถึงขอมูลจากการสัมภาษณบริษัทฯ เปนตน ทั้งนี้ ความเห็น

ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยู บนสมมติฐานวา ขอมูลและเอกสารทั้งหมดที่ไดรับจากบริษัทฯ เปนขอมูลที่มีความถูกตอง 

ครบถวน เปนจริง แสดงถึงมุมมองลาสุดที่มีตอบริษัทฯ และไมมีการเปลีย่นแปลงในอนาคตที่อาจมีผลตอการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ 

อยางมีนัยสำคัญ 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีวัตถุประสงคเพื่อเปนขอมูลประกอบการพิจารณาการอนุมัติการเขาทำรายการ

เทาน้ัน โดยผูถือหุนควรศึกษาขอมูลและความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในแงมุมตาง ๆ เพ่ือใชเปนขอมูลประกอบการพิจารณา

ตัดสินใจ อยางไรก็ดี การตัดสินใจสุดทายในการอนุมัติข้ึนอยูกับดุลยพินิจของผูถือหุนแตละรายการของกิจการเปนสำคัญ 
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คำนิยาม  

“CAGR” อัตราการเติบโตเฉลี่ยตอป (Compound Annual Growth Rate) 

“DCF” วิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) 

“D/E” อัตราหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) 

"DSCR" อัตราสวนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (Debt Service Coverage 

Ratio) 

"EBITDA" กำไรจากการดำเนินงานกอนหักดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได คาเสื่อมราคา และ

คาใชจายตัดจำหนาย (Enterprise Value/Earnings Before Interest, Tax, 

Depreciation and Amortization) 

“EIA” รายงานการประเม ินผลกระทบส ิ ่ งแวดล อม  (Environmental Impact 

Assessment) 

"Equity IRR" อัตราผลตอบแทนของผูถือหุน 

"Equity NPV" มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดอิสระสุทธิของสวนผูถือหุน 

"IPD" ผูปวยใน (In-Patient Department) 

"Kd" ตนทุนสวนของหน้ีสิน (Cost of Debt) 

"Ke" ตนทุนสวนของผูถือหุน (Cost of Equity)  

“MOU” บันทึกความเขาใจ (Memorandum of Understanding) 

"NPV" มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value) 

"NTA" สินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (Net Tangible Assets) 

"OPD" ผูปวยนอก (Out-Patient Department) 

"Payback Period" ระยะเวลาคืนทุน 

"Project IRR" อัตราผลตอบแทนของโครงการ 

"Project NPV" มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ 

"Terminal Growth Rate" อัตราการเติบโตข้ันสุดทาย  

“VIN” หรือ “โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ  

หนองแขม” 

โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนช่ันแนล หนองแขม 

“VIO” หรือ “โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ  

ออมนอย” 
โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนช่ันแนล ออมนอย 

“VIS” หรือ “โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ 

สมุทรสาคร” 
โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนช่ันแนล สมุทรสาคร 

“VIY” หรือ “โรงพยาบาลวิชัยเวช  

แยกไฟฉาย” 
โรงพยาบาลวิชัยเวช แยกไฟฉาย 

“WACC” อัตราตนทุนถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนัก  (Weighted Average Cost of Capital) 



 

   รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับ                           บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน)  

  รายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพ่ือการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม         

 

 

 

“Wd” สัดสวนของหน้ี (Weight of Debt) 

“We” สัดสวนของสวนผูถือหุน (Weight of Equity) 

"โครงการฯ" โครงการโรงพยาบาลแหงใหม 

"การเขาทำธุรกรรม" เขาทำรายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพื่อการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม 

โดยมีมูลคาโครงการรวมทั้งสิ้นไมเกิน 2,749.32 ลานบาท (ประกอบไปดวย 

มูลคาของที่ดินที ่เปนกรรมสิทธิ ์ของบริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด จำนวน 

339.26 ลานบาท ท่ีไดทำการซื้อในป 2565 – 2566 และมูลคากอสรางโครงการ

โรงพยาบาลแหงใหม รวมท้ังสิ้นไมเกิน 2,410.06 ลานบาท ) 

"ท่ีประชุมสามญัผูถือหุน" การประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน) ครั้งท่ี 

1/2567 วันท่ี 26 เมษายน 2567 

"บริษัทฯ" บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน) 

"พนักงานสนับสนุน" พนักงานปฏิบัติการและสนับสนุนทางการแพทย  

"มูลคาของธุรกรรมไดมา" โครงการโรงพยาบาลแหงใหม มีมูลคากอสรางรวมทั้งสิ้นไมเกิน 2,410.06 ลาน

บาท 

"สายวิชัยพัฒนา" บริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด 

“ตลาดหลักทรัพยฯ” ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

“ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ” บริษัท อวานการด แคปปตอล จำกัด 

“ประกาศเรื่องรายการไดมาหรือจำหนายไป” ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เรื่องหลักเกณฑในการ

ทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งทรัพยสิน ลง

วันที่ 31 สิงหาคม 2551 และฉบับแกไขเพิ่มเติม และประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่องการเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการ

ของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 ลง

วันท่ี 29 ตุลาคม 2547 และท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม 

“สำนักงาน ก.ล.ต.”  สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

“สผ.” สำนักงานนโยบายและแผนทรัพยากรธรรมชาติและสิ่งแวดลอม 

"โครงการฯ" โครงการโรงพยาบาลแหงใหม 

"การเขาทำธุรกรรม" เขาทำรายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพื่อการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม 

โดยมีมูลคาโครงการรวมทั้งสิ้นไมเกิน 2,749.32 ลานบาท (ประกอบไปดวย 

มูลคาของที่ดินที ่เปนกรรมสิทธิ ์ของบริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด จำนวน 

339.26 ลานบาท ท่ีไดทำการซื้อในป 2565 – 2566 และมูลคากอสรางโครงการ

โรงพยาบาลแหงใหม รวมท้ังสิ้นไมเกิน 2,410.06 ลานบาท ) 

"ท่ีประชุมสามญัผูถือหุน" การประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน) ครั้งท่ี 

1/2567 วันท่ี 26 เมษายน 2567 

"บริษัทฯ" บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน) 

"พนักงานสนับสนุน" พนักงานปฏิบัติการและสนับสนุนทางการแพทย  
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“ตลาดหลักทรัพยฯ” ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

“ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ” บริษัท อวานการด แคปปตอล จำกัด 

“ประกาศเรื่องรายการไดมาหรือจำหนายไป” ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนท่ี ทจ. 20/2551 เรื่องหลักเกณฑในการ

ทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งทรัพยสิน ลง

วันที่ 31 สิงหาคม 2551 และฉบับแกไขเพิ่มเติม และประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่องการเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการ

ของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 ลง

วันท่ี 29 ตุลาคม 2547 และท่ีไดมีการแกไขเพ่ิมเติม 
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1. บทสรุปผูบริหาร 

1.1 ภาพรวมและวัตถุประสงคของการเขาทำรายการ 

ตามที่บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ ” หรือ “VIH”) ไดจัดใหมีการประชุมคณะกรรมการบริษัท 

ครั ้งที ่ 3/2567 เมื ่อวันอังคารที่ 12 มีนาคม 2567 ไดมีมติอนุมัติใหเสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุ นครั ้งที ่ 1/2567  

(“ที่ประชุมสามัญผูถือหุน”) วันที่ 26 เมษายน 2567 เพื่อพิจารณาและอนุมัติใหบริษัทฯ เขาทำรายการไดมาซึ่งสินทรัพย

เพื่อการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม (“โครงการฯ”) โดยมีมูลคาโครงการรวมทั้งสิ้นไมเกิน 2,749.32 ลานบาท 

(ประกอบไปดวย มูลคาของที่ดินที่เปนกรรมสิทธิ์ของบริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด (“สายวิชัยพัฒนา”) จำนวน 339.26 

ลานบาท ท่ีไดทำการซื ้อในป 2565 – 2566 และมูลคากอสรางโครงการฯ รวมทั ้งสิ ้นไมเกิน 2,410.06 ลานบาท)  

(“การเข าทำธุรกรรม”) โดยโครงการฯ ต ั ้งอยูบร ิเวณถนนบรมราชชนนี เขตทวีว ัฒนา แขวงศาลาธรรมสพน 

กรุงเทพมหานคร เนื้อที่รวมเทากับ 19-0-21 ไร หรือ 7,621.00 ซึ่งโครงการฯ จะการดำเนินการภายใตการบริหารงานของ

สายวิชัยพัฒนา ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.43 และใหบริการรักษาพยาบาล ภายใตช่ือ 

โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนช่ันแนล หนองแขม (“VIN” หรือ “โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ หนองแขม”) 

ทั้งนี้ การเขาทำรายการดังกลาวเปนรายการไดมาซึ่งสินทรัพย ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 

20/2551 เรื่องหลักเกณฑในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปนการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย ลงวันที่ 31 

สิงหาคม 2551 (รวมทั้งที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง การ

เปดเผยขอมูลและปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่ไดมกีาร

แกไขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกวา “ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป”) โดยมีขนาดรายการรวมซึ่งคำนวณตามเกณฑตาง ๆ 

ท่ีกำหนดตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปแลวมีขนาดรายการสงูสุดเทากับรอยละ 66.60 ตามเกณฑมูลคารวมของ

สิ่งตอบแทน โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมซึ่งผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตแลว สิ้นสุด ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 2566 ของบริษัทฯ ซึ่งเมื ่อรวมกับขนาดรายการไดมาซึ ่งสินทรัพยในชวงเวลา 6 เดือน ยอนหลัง กอนวันท่ี

คณะกรรมการบริษัท มีมติอนุมัติการเขาทำรายการในครั้งนี้ จะทำใหมีขนาดรายการไดมาซึ่งสินทรัพยรวมเทากับรอยละ 

66.80 ตามเกณฑมูลคารวมของสิ่งตอบแทน โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมซึ่งผานการสอบทานแลวโดยผูสอบบัญชีรับ

อนุญาตแลว สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2566 เปนอันกำหนดใหบริษัทฯ จัดทำรายงานและแจงตอตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) และขออนุมัติการเขาทำรายการดังกลาวจากที่ประชุมผูถือหุน ซึ่งตองไดรับมติอนุมตัิ

จากท่ีประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมต่ำกวาสามในสี่ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุมและมีสทิธิออกเสียง

ลงคะแนน รวมถึงแตงตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ่งตองมีรายชื่อเปนที่ปรึกษาทางการเงินที่ไดรับความเห็นชอบ

จากสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) 

จากการวิเคราะหของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลและประโยชนของการเขาทำรายการ 

พบวามีขอดีและขอเสียของเขาการทำรายการ และความเสี่ยงของการเขาทำรายการ รวมถึงความเหมาะสมดานความ

เปนไปไดของโครงการฯ ดังน้ี 

1) เพิ่มความสามารถในการแขงขันและตอยอดธุรกิจดานการใหบริการทางการแพทยของบริษัทฯ และเสริมสราง

รายไดรวมถึงผลประกอบการของบริษัทฯ ใหเติบโตในอนาคตอยางยั่งยืน  

2) มีภาระตนทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมข้ึนจากการเขาทำรายการ 

3) เพ่ิมความสามารถในกลุมโรงพยาบาลของบริษัทฯ จากการสงเสริมกันทางธุรกิจ (Synergy) 

4) เกิดการประหยัดตอขนาด (Economies of Scales) ในการดำเนินธุรกิจ 
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อยางไรก็ตาม การเขาทำรายการดังกลาวมีขอเสียและความเสี่ยงที่ผูถือหุนควรพิจารณาเพิ่มเติมเพื่อประกอบการ

ตัดสินใจและการลงมติการอนุมัติการเขาทำรายการ ดังน้ี 

1) มีภาระตนทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมข้ึนจากการเขาทำรายการ 

2) เกิดผลกระทบตอผูถือหุนเดิม (Dilution Effect) สำหรับผลกระทบตอสิทธิในการออกเสียง (Control Dilution) 

และผลกระทบตอสวนแบงกำไรของผูถือหุน (EPS Dilution) ในกรณีท่ีผูถือหุนไมใชสิทธิในการเพ่ิมทุน 

3) บริษัทฯ อาจเกิดการสูญเสียโอกาสลงทุนในทรัพยสินอ่ืน 

4) ความเสี่ยงท่ีผูถือหุนไมอนุมัติการเขาทำรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในการลงทุนโครงการโรงพยาบาลแหงใหม 

5) ความเสี่ยงท่ีผูถือหุนไมอนุมัติการเพ่ิมทุนจากการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนตามสัดสวน (Right Offering) 

6) ความเสี่ยงจากการที่บริษัทฯ ไมไดรับแหลงเงินทุนจากการเพิ่มทุนจากการออกหุนสามัญเพิ่มทุนตามสัดสวน 

(Right Offering) อยางเพียงพอ 

7) ความเสี่ยงจากการท่ีผลตอบแทนของโครงการฯ ไมเปนตามท่ีคาดการณ 

8) การกอสรางโครงการฯ อาจลาชา และไมเปนไปตามแผน 

ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินพิจารณาวา จากการประมาณการความเปนไปไดของโครงการฯ ดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ

ของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เปนวิธีการประเมินมูลคาที่มีความเหมาะสม เนื่องจากสามารถ

สะทอนผลประกอบการในอนาคตภายใตแผนธุรกิจและสมมติฐานตาง ๆ ที่มีความสมเหตุสมผล โดยสามารถสรุปไดวา 

โครงการฯ จะสามารถสรางกระแสเงินสดใหแกบริษัทฯ รวมถึงทำใหบริษัทฯ มีรายได และกำไรสุทธิที ่เพิ ่มขึ ้น โดย

ผลตอบแทนทางการเงินของโครงการฯ จะมีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ (Project NPV) ใน

กรณีฐานมีคาเทากับ 2,289.00 ลานบาท และในกรณีวิเคราะหความออนไหว ซ่ึงพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของจำนวน

ผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยูในชวง 716.16 – 4,175.09 ลานบาทนอกจากนี้ 

อัตราผลตอบแทนของโครงการฯ (Project IRR) ในกรณีฐานมีคาเทากับรอยละ 19.32 และในกรณีวิเคราะหความ

ออนไหว ซึ่งพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยู

ในชวง รอยละ 13.16 – 24.37 และมีระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) เทากับ 8 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ 

และมีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน (Equity NPV) ในกรณีฐานมีคาเทากับ 2,622.76 ลานบาท 

และในกรณีวิเคราะหความออนไหว ซึ่งพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผู ปวยนอก และการ

เปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยูในชวง 1,085.09 – 4,389.29 ลานบาท นอกจากนี้ อัตราผลตอบแทนของสวนผูถือหุน 

(Equity IRR) ในกรณีฐานมีคาเทากับรอยละ 24.44 และในกรณีวิเคราะหความออนไหว ซ่ึงพิจารณาการเปลี่ยนแปลง

ของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยูในชวง รอยละ 16.45 – 30.68 และ

ระยะเวลาคืนทุนเทากับ 9 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ แสดงวาโครงการฯ จะมีผลประโยชนที่คุมคาตอการลงทุน 

เนื่องจากมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ (Net Present Value: NPV) ของโครงการฯ มีคามากกวาศูนย รวมถึง

มีผลตอบแทนของโครงการฯ และผลตอบแทนผูถือหุนในอัตราท่ีสูง 

ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดแตงตั้ง บริษัท อวานการด แคปปตอล จำกัด เปนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (“ที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระ”) เพื่อใหความเห็นตอผูถือหุนเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการเขาทำรายการในครั้งนี้ โดยในการจัดทำรายงาน

ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดศึกษาความสมเหตุสมผลในการเขาทำรายการ 

รวมถึงขอมูลและเอกสารที่ไดรับจากบริษัทฯ และขอมูลตาง ๆ ที่บริษัทฯ เปดเผยตอสาธารณชน อาทิ รายงานประจำป  
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งบการเงินที่ตรวจสอบหรือสอบทานแลวโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต จนถึงขอมูลอื่น ๆ จากแหลงขอมูลสาธารณะ รวมถึง

ขอมูลจากการสัมภาษณบริษัทฯ เปนตน ทั้งนี้ ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยูบนสมมติฐานวา ขอมูลและ

เอกสารท้ังหมดท่ีไดรับจากบริษัทฯ เปนขอมูลท่ีมีความถูกตอง ครบถวน เปนจริง แสดงถึงมุมมองลาสุดท่ีมีตอบริษัทฯ และ

ไมมีการเปลี่ยนแปลงในอนาคตท่ีอาจมีผลตอการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ อยางมีนัยสำคัญ 

ดังนั้น เมื่อพิจารณาความสมเหตุสมผลของการเขาทำรายการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวาการทำรายการไดมาซึ่ง

สินทรัพยเพื่อการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม เปนรายการที่มีความเหมาะสมและผูถือหุนควรอนุมัติการเขาทำ

รายการดังกลาว ท้ังน้ี ในการพิจารณาการเขาทำรายการ ผูถือหุนควรพิจารณาขอมูล ความเห็น และรายละเอียดตาง ๆ ในการ

จัดทำความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กลาวมาแลวขางตน รวมถึงควรพิจารณาขอดีและขอเสียของการเขาทำรายการ

ในครั้งนี้ประกอบการพิจารณาดวย อยางไรก็ตาม การตัดสินใจอนุมัติหรือไมอนุมตัิการเขาทำรายการในครั้งนี้ขึ้นอยูกับดุลพินิจ

ของผูถือหุนเปนสำคัญ  
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1.2 ลักษณะของการเขาทำรายการ 

รายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพ่ือการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม 

 

 

ลักษณะรายการ บริษัทฯ มีความประสงคในการเขาทำรายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพื่อการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม 

(โครงการฯ) โดยมีมูลคาโครงการรวมทั้งสิ้นไมเกิน 2,749.32 ลานบาท (ประกอบไปดวย มูลคาของที่ดินที่เปน

กรรมสิทธิ์ของบริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด (สายวิชัยพัฒนา) จำนวน 339.26 ลานบาท ที่ไดทำการซื้อในป 

2565 – 2566 และมูลคากอสรางโครงการฯ รวมทั้งส้ินไมเกิน 2,410.06 ลานบาท) (“การเขาทำธุรกรรม”) โดย

โครงการฯ ตั้งอยูบริเวณถนนบรมราชชนนี เขตทวีวัฒนา แขวงศาลาธรรมสพน กรุงเทพมหานคร เนื้อที่รวม

เทากับ 19-0-21 ไร หรือ 7,621.00 ตารางวา ซ่ึงโครงการฯ จะถูกการดำเนินการภายใตการบริหารงานของสาย

วิชัยพัฒนา ซ่ึงเปนบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.43 และใหบริการสถานพยาบาล ภายใตชื่อ 

โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนชั่นแนล หนองแขม (VIN หรือ โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ หนองแขม) 

วัน เดือน ป ที่เกิดรายการ ภายหลังจากที่ประชุมสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2567 ในวันที่ 26 เมษายน 2567 มีมติอนุมัติอนุมัติการเขาทำ

รายการไดมาซ่ึงสินทรัพยเพื่อการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม (โครงการฯ) โดยบริษัทฯ คาดวาจะเร่ิม

กอสรางภายในป 2568 และเร่ิมเปดใหบริการชวงที่ 1 ภายในป 2569 

เงื่อนไขบังคับกอน การเขาทำรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยเพื่อการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม มีเง่ือนไขที่สำคัญคือ บริษัทฯ 

จะตองไดรับการอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียงไมต่ำกวาสามในส่ีของจำนวนเสียงผูถือหุนที่เขา

ประชุมและมีสิทธิออกเสียง 

แหลงเงินทุน รายละเอียด จำนวน (ลานบาท) 

สวนของทุน ไมเกิน 902.12 

หุ นสามัญเพิ ่มทุน (Right Offering) กรณีที่

บริษัทฯ สามารถเพิ่มทุนไดเต็มจำนวน 
ไมเกิน 304.35 

กระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัทฯ ไมต่ำกวา 597.761/ 

สวนของการกูยืมสถาบันการเงิน ไมต่ำกวา 1,507.941/ 

แหลงเงินทุนสุทธ ิ ไมเกิน 2,410.06 

หมายเหตุ 1/ หากบริษัทฯ ไดรับเงินทุนจากการออกและเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวน

การถือหุน (Right Offering) ไมเพียงพอตอการกอสรางโครงการฯ บริษัทฯ จะนำแหลงเงินทุนจากกระแสเงินสด

จากการดำเนินงานของบริษัทฯ เพิ่มเติม เพื่อนำไปเพิ่มทุนใหสายวิชัยพัฒนา หรือสายวิชัยพัฒนา อาจกูเงิน

เพิ่มเติมจากสถาบันการเงิน หรือบริษัทฯ อาจจะนำเงินจากการออกและเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุน

สามัญของบริษัท คร้ังที่ 1 (VIH-W1) ไปเพิ่มทุนใหสายวิชัยพัฒนา เชนเดียวกัน อยางไรก็ดี บริษัทฯ มีความเส่ียง

ที่จะไมไดรับเงินทุนไมเพียงพอตอการกอสรางโครงการฯ ในระดับต่ำ (โปรดพิจารณาหัวขอที่ 2 “ลักษณะของ

การเขาทำรายการ” หัวขอยอยที่ 2.5 “แหลงที่มาของเงินทุนที่ใชในการเขาทำรายการ”) 
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2. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

2.1 วัน เดือน ป ท่ีเกิดรายการ 

ภายหลังจากท่ีประชุมสามัญผูถือหุนครัง้ท่ี 1/2567 ในวันท่ี 26 เมษายน 2567 มีมติอนุมัตอินุมัติการเขาทำรายการไดมา

ซึ่งสินทรัพยเพื่อการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม (“โครงการฯ”) โดยบริษัทฯ คาดวาจะเริ่มกอสรางภายในป 2568 

และเริ่มเปดใหบริการชวงท่ี 1 ภายในป 2569 

2.2 วัตถุประสงคและภาพรวมของการเขาทำรายการ 

ตามที่บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ ” หรือ “VIH”) ไดจัดใหมีการประชุมคณะกรรมการบริษัท 

ครั ้งที ่ 3/2567 เมื ่อวันอังคารที ่ 12 มีนาคม 2567 ไดมีมติอนุมัติใหเสนอตอที ่ประชุมสามัญผู ถือหุ นครั ้งที ่ 1/2567  

(“ที่ประชุมสามัญผูถือหุน”) วันที่ 26 เมษายน 2567 เพื่อพิจารณาและอนุมัติใหบริษัทฯ เขาทำรายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพ่ือ

การลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม (“โครงการฯ”) โดยมีมูลคาโครงการรวมทั้งสิ้นไมเกิน 2,749.32 ลานบาท (ประกอบ

ไปดวย มูลคาของท่ีดินท่ีเปนกรรมสิทธ์ิของบริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด (“สายวิชัยพัฒนา”) จำนวน 339.26 ลานบาท ท่ีไดทำ

การซื้อในป 2565 – 2566 และมูลคากอสรางโครงการฯ รวมทั้งสิ้นไมเกิน 2,410.06 ลานบาท) (“การเขาทำธุรกรรม”) โดย

โครงการฯ ตั้งอยูบริเวณถนนบรมราชชนนี เขตทวีวัฒนา แขวงศาลาธรรมสพน กรุงเทพมหานคร เนื้อที่รวมเทากับ 19-0-21 ไร 

หรือ 7,621.00 ตารางวา ซึ่งโครงการฯ จะถูกการดำเนินการภายใตการบริหารงานของสายวิชัยพัฒนา ซึ่งเปนบริษัทยอยท่ี 

บริษัทฯ ถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.43 และใหบริการสถานพยาบาล ภายใตชื ่อ โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนชั่นแนล  

หนองแขม (“VIN” หรือ “โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ หนองแขม”) 

ทั้งนี้การลงทุนในโครงการฯ ดังกลาว บริษัทฯ เล็งเห็นประโยชนในการเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันในการ

ยกระดับคุณภาพการใหบริการไปสูความเปนเลิศทางดานการแพทยเฉพาะทางในระดับตติยภูมิ (Tertiary) ไดแก ดานกุมาร 

เวชศาสตร (Pediatrics) การดูแลสุขภาพแมและเด็ก (Mother and Child Health) การดูแลหัวใจ (Cardiology) และศัลยกรรม

กระดูก (Orthopedics) เปนตน อีกท้ังท่ีตั้งของโครงการฯ อยูบนทำเลท่ีมีศักยภาพ มีความหนาแนนของประชากรสูง รายลอมไป

ดวยหมูบานจัดสรรท่ีผูอยูอาศัยมีรายไดตั้งแตปานกลางถึงสูง และบริเวณดังกลาวอยูใกลศูนยการคาและมหาวิทยาลัยช้ันนำ โดย

บริษัทฯ คาดวาการลงทุนโครงการฯ จะสามารถสรางรายไดและกำไรสุทธิสูงขึ้น และสรางการเติบโตที่ยั่งยืนเปนประโยชนตอ

บริษัทฯ และผูถือหุนในระยะยาว 

2.3     ประเภทและขนาดรายการ และการคำนวณขนาดรายการ 

การเขาทำธุรกรรมครั้งน้ีเขาขายเปนรายการไดมาซึ่งสินทรัพยของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย เรื่อง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 

2547 และประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลักเกณฑในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เขาขายเปน

การไดมาหรือจำหนายไปซึ่งทรัพยสิน (รวมทั้งที่แกไขเพิ่มเติม) (“ประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย”) โดย

ขนาดรายการของการเขาทำธุรกรรมคำนวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่ผูสอบบัญชีรับอนุญาตตรวจสอบแลว สิ้นสุด ณ 

วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซึ่งขนาดรายการไดมาซึ่งสินทรัพยสูงสุดเทากับรอยละ 66.60 ตามเกณฑมูลคารวมของสิ่งตอบแทน โดย

มีรายละเอียดดังน้ี 
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ตารางแสดงขอมูลทางการเงินของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 สำหรับการคำนวณสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) 

หนวย: ลานบาท 

รายการขอมูลทางการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 

สินทรัพยรวม 3,618.93 

หัก : สินทรัพยไมมีตัวตน  (14.52) 

หัก : หน้ีสินรวม  (582.26) 

หัก : สวนผูถือหุนท่ีไมมีอำนาจควบคุม  (7.60) 

สินทรัพยท่ีมีตนสุทธิ (NTA)  3,014.54  

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ 

ตารางแสดงการคำนวณขนาดรายการ 

หมายเหตุ 1/โครงการฯ มีมูลคาโครงการรวมทั้งสิ้นไมเกิน 2,749.32 ลานบาท (ประกอบไปดวย มูลคาของที่ดินที่เปนกรรมสิทธิ์ของบริษัท สายวิชัย

พัฒนา จำกัด (สายวิชัยพัฒนา) จำนวน 339.26 ลานบาท ที่ไดทำการซื้อในป 2565 – 2566 และมูลคากอสรางโครงการฯ รวมทั้งสิ้นไม

เกิน 2,410.06 ลานบาท) 

  

หลักเกณฑ สูตรคำนวณ 
ขนาดรายการ 

(รอยละ) 

เกณฑมลูคาสินทรัพย 

ท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) 

NTA ของสินทรัพยท่ีไดมา x สัดสวนท่ีไดมา 

NTA ของบริษัท 

เน่ืองจากสินทรัพยไมใชหุนสามัญจึงไม

สามารถคำนวณตามเกณฑน้ีได 

เกณฑกําไรสุทธิจากการ

ดําเนินงาน 

กําไรสุทธิของสินทรัพยท่ีไดมา x สัดสวนท่ีไดมา  

กําไรสุทธิของบริษัท 

เน่ืองจากสินทรัพยไมใชหุนสามัญจึงไม

สามารถคำนวณตามเกณฑน้ีได 

เกณฑมลูคารวมของ 

สิ่งตอบแทน 

มูลคารวมของสิ่งตอบแทน1/ 

สินทรัพยรวมของบริษัท 

= 2,410.061/ x 100 

3,618.93 

= รอยละ 66.60 

เกณฑมลูคาหุนทุน 

ท่ีออกเพ่ือชําระราคาสินทรัพย 

จำนวนหุนท่ีออกเพ่ือชําระคาสินทรัพย 

จำนวนหุนท่ีออกและชําระแลวของบริษัท 

เน่ืองจากไมมีการออกหุนเพ่ือชำระคา

สินทรัพยจึงไมสามารถคำนวณตามเกณฑน้ีได 
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อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มรีายการไดมาท่ีเกิดข้ึนในระหวาง 6 เดือนกอนวันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติการอนุมัติ

การเขาทำรายการในครั้งน้ี โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางแสดงขอมูลทางการเงินของบริษัทฯ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2566 สำหรับการคำนวณสินทรัพยท่ีมีตัวตนสุทธิ (NTA) 

หนวย: ลานบาท 

รายการขอมูลทางการเงิน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2566 

สินทรัพยรวม 3,539.20 

หัก : สินทรัพยไมมีตัวตน (16.01) 

หัก : หน้ีสินรวม (602.92) 

หัก : สวนผูถือหุนท่ีไมมีอำนาจควบคุม (7.26) 

สินทรัพยท่ีมีตนสุทธิ (NTA) 2,913.01 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ 

ตารางแสดงรายการไดมายอนหลัง 6 เดือนกอนวันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ อนมุัติการเขาทำรายการ 

รายการไดมาซ่ึงสินทรัพยยอนหลัง 6 เดือน วันท่ีอนุมัติรายการ มูลคา (ลานบาท) ขนาดรายการ (รอยละ) 

การไดมาซึ่งท่ีดินบางสวนของโครงการฯ โดย

สายวิชัยพัฒนา 
13 ธันวาคม 2566 7.30 0.201/ 

การไดมาซึ่งสินทรัพยในการลงทุนโครงการ

โรงพยาบาลแหงใหม 

ข้ึนอยูกับการอนุมัติ

จากท่ีประชุมสามัญ

ผูถือหุนครั้งท่ี 

1/2567 

2,410.06 66.60 

รวม  2,417.36 66.80 

หมายเหต ุ1/ คำนวณจากงบการเงินโดยคำนวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2566 
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ดังน้ันการเขาทำธุรกรรมดังกลาวมีขนาดรายการเทากับรอยละ 66.60 ตามเกณฑมูลคารวมของสิ่งตอบแทน โดยคำนวณจาก

งบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 ที่ผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต และเมื่อรวมขนาดรายการ

ยอนหลัง 6 เดือน จะมีขนาดรายการสูงสุดเทากับ รอยละ 66.80 ตามเกณฑมูลคารวมของสิ่งตอบแทน โดยคำนวณจากงบการเงินโดย

คำนวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2566 ทั้งนี้ การเขาทำธุรกรรมดังกลาวมีขนาดรายการมูลคาสูงกวา

รอยละ 50.00 แตไมเกินรอยละ 100.00 จึงเขาขายเปนรายการไดมาซึ่งสินทรัพยประเภทที่ 1 ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนาย

ไป บริษัทจึงมีหนาท่ีตองเปดเผยขอมูลท่ีเก่ียวของกับการเขาทำรายการดังกลาว ดังตอไปน้ี 

(1) จัดทำรายงานและเปดเผยสารสนเทศการเขาทำรายการดังกลาวของบริษัทตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

(“ตลาดหลักทรัพยฯ”) ตามบัญชี (1) ทายประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปซึ่งสินทรัพย 

(2) แตงตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือทำหนาท่ีตาง ๆ ท่ีเก่ียวของ รวมถึงการใหความเห็นตามท่ีกำหนดในประกาศ

รายการไดมาหรือจำหนายไปโดยจัดสงรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระใหแกผูถือหุนเพ่ือพิจารณา

พรอมกับจัดสงหนังสือเชิญประชุมผูถือหุน 

(3) จัดใหมีการประชุมผูถือหุนเพื่อขออนุมัติในการตกลงเขาทำรายการ และตองไดรับอนมุัติดวยคะแนนเสียงไมนอย

กวาสามในสี่ของจำนวนเสียงท้ังหมดของผูถือหุนท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
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2.4    รายละเอียดของสินทรัพยท่ีไดมา 

การเข าทำธ ุรกรรมในการลงทุนโครงการโรงพยาบาลแหงใหม มีม ูลคาโครงการรวมทั ้งส ิ ้นไมเกิน 2,749.32  

ลานบาท (ประกอบไปดวย มูลคาของที่ดินที่เปนกรรมสิทธิ์ของบริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด (“สายวิชัยพัฒนา”) จำนวน 

339.26 ลานบาท ที่ไดทำการซื้อในป 2565 – 2566 และมูลคากอสรางโครงการฯ รวมทั้งสิ้นไมเกิน 2,410.26 ลานบาท) โดย

โครงการฯ ตั้งอยูบริเวณถนนบรมราชชนนี เขตทวีวัฒนา แขวงศาลาธรรมสพน กรุงเทพมหานคร เนื้อที่รวมเทากับ 19-0-21 ไร 

หรือ 7,621.00 ตารางวา ซึ่งโครงการฯ จะการดำเนินการภายใตการบริหารงานของสายวิชัยพัฒนา ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษทัฯ 

ถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.43 และใหบริการสถานพยาบาล ภายใตช่ือ โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนช่ันแนล หนองแขม (VIN) 

โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

 ภายใตการบริหารของสายวิชัยพัฒนา โครงการฯ จะถูกจัดตั้งบริเวณ ถนนบรมราชชนนี แขวงศาลาธรรมสพน เขตทวี

วัฒนา กรุงเทพมหานคร บนที่ดินเปลา ซึ่งเปนกรรมสิทธิ์ของสายวิชัยพัฒนา โฉนดเลขที่ 5488, 8763, 9726, 10561, 10562, 

11509, 63754, 63755, 63756, 63757 และ 63758 รวมจำนวนท้ังสิ้น 11 โฉนด เน้ือท่ีรวมเทากับ 19-0-21 ไร หรือ 7,621.00 

ตารางวา โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

 

ตารางแสดงรายละเอียดของโครงการฯ 

รายการ รายละเอียด 

ท่ีตั้งของโครงการฯ โครงการฯ ตั้งอยูบนโฉนดเลขท่ี 5488, 8763, 9726, 10561, 10562, 11509, 63754, 63755, 

63756, 63757 และ 63758 รวมจำนวนท้ังสิ้น 11 โฉนด เน้ือท่ีรวมเทากับ 19-0-21 ไร หรือ 7,621.00 

ตารางวา บริเวณถนนบรมราชชนนี แขวงศาลาธรรมสพน เขตทวีวัฒนา กรุงเทพมหานคร 

 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับ                                                                                                บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน)  

รายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพ่ือการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม          

  

 2-6 | หนา 

 

รายการ รายละเอียด 

 

 

มูลคาโครงการฯ โครงการฯ มีมูลคารวมท้ังสิ้นไมเกิน 2,749.32 ลานบาท ประกอบไปดวย มูลคาของท่ีดินท่ีเปนกรรมสทิธ์ิ

ของสายวิชัยพัฒนา จำนวน 339.26 ลานบาท ท่ีไดทำการซื้อในป 2565 – 2566 และมีมูลคากอสราง

โครงการฯ รวมท้ังสิ้นไมเกิน 2,410.06 ลานบาท 

ลักษณะการ

ประกอบธุรกิจ 

โครงการฯ มีเนื้อที่รวมเทากับ 19-0-21 ไร หรือ 7,621.00 ตารางวา และมีพื้นที่ใชสอยประมาณ 

36,050 ตารางเมตร ภายใตการบริหารงานของสายวิชัยพัฒนา โดยโครงการฯ มีลักษณะเปนอาคารสงู 

3 ช้ัน และมีรายละเอียดหองปฏิบัติการและหองผูปวยดังน้ี 

1) หองพักผูปวยใน (IPD Ward) จำนวน 149 หอง รวมท้ังสิ้น 200 เตียง 

2) หองตรวจผูปวยนอก (OPD) จำนวน 44 หอง 

3) หองฟอกไต (Dialysis) จำนวน 3 หอง 

4) หอง ICU จำนวน 10 หอง 

5) หอง CCU จำนวน 10 หอง 

6) หองผาตัด (OR) จำนวน 8 หอง 

7) หองแผนกฉุกเฉิน (ER) จำนวน 3 หอง 

8) ศูนยเวลเนส (Wellness Center) จำนวน 6 หอง  

9) หองปฏิบัติการรังสีวินิจฉัย (Radiology/US) จำนวน 8 หอง 

10) เวชศาสตรฟนฟู PMR (Physical Medicine and Rehabilitation) จำนวน 2 หอง 

11) หองคลอด LDR (Labor, Deliver, and Recovery) จำนวน 2 หอง 
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รายการ รายละเอียด 

12) อาคารจอดรถ เพื ่อรองรับจำนวนรถ 159 คัน และสามารถจอดรถบนลานไดจำนวน  

128 คัน เปนจำนวนท้ังสิ้น 287 คัน 

หมายเหตุ จำนวนหองตรวจ หองปฏิบัติการตาง ๆ หองพักผูปวยใน และจำนวนเตียงตาง ๆ อาจมีการ

เปลี่ยนแปลงตามความเหมาะสมในอนาคต ตามดุลยพินิจของบริษัทฯ 

ลักษณะการ

ใหบริการ 

โครงการโรงพยาบาลแหงใหม มีกลยุทธในการใหบริการทางการแพทยระดับตติยภูมิ (Tertiary) 

สำหรับผูปวยที่มาพบแพทยเพื่อการรักษาและการดูแลสุขภาพทางการแพทยอยางเชี่ยวชาญ โดย

โครงการฯ มีเปาหมายที่จะเปนหนึ่งในโรงพยาบาลเอกชนชั้นนำระดับพรีเมี่ยม (Premium) ที่มีความ

โดดเดนในดานการใหบริการทางการแพทย และมีศูนยการแพทยเฉพาะทาง เชน ดานกุมารเวชศาสตร 

(Pediatrics) การดูแลสุขภาพแมและเดก็ (Mother and Child Health) การดูแลหัวใจ (Cardiology) 

และศัลยกรรมกระดูก (Orthopedics) เปนตน อยางไรก็ดี โครงการฯ ยังใหบริการดานการรักษา 

รวมถึงศูนยการแพทยดานอื่น ๆ อีกมากมาย เชน การใหบริการฟอกไต (Dialysis) การตรวจสุขภาพ 

(Health Check-Up) การใหบริการดานความสวยและความงาม (Aesthetic & Cosmetic) การ

รักษาโรคเบาหวานและโรคตอมไรทอ (Diabetes Mellitus and Endocrinology) การใหบริการศูนย

การแพทยดาน หู คอ จมูก (ENT) ศูนยโรคระบบประสาทและรักษาโรคทางสมอง (Brain and 

Neurology) เปนตน 

รูปภาพโครงการฯ 

โดยสังเขป 
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รายการ รายละเอียด 

 

 

 

จุดเดนของ

โครงการฯ 

เนื ่องดวยบริษัทฯ มีว ิส ัยทัศนที ่ เปลี ่ยนแปลงไปตอภาพลักษณของโรงพยาบาลแบบดั ้งเดิม 

(Traditional Hospital) โดยบริษัทฯ มีกลยุทธในการพัฒนาโรงพยาบาลใหกาวสูความเปนโรงพยาบาล

เอกชนช้ันนำระดับพรีเมี ่ยม (Premium) ในรูปแบบ Smart Hospital และมีเปาหมายในการสราง

โครงการโรงพยาบาลแหงใหมเพื่อการดูแลสุขภาพที่ครอบคลุมทุกมิติ รวมถึงยกระดับศูนยความเปน

เลิศทางการแพทย (Center of Excellence) เพื ่อพัฒนาความเชี ่ยวชาญในการรักษาโรคยากและ

ซับซอนไดอยางครอบคลุม และคาดคะเนสุขภาพของผู ป วยไดอยางแมนยำ อีกทั ้งโครงการ

โรงพยาบาลแหงใหม จะไมเปนเพียงสถานประกอบโรงพยาบาล หรือศูนยทางการแพทยที่ใหบริการ

ดานการแพทยสำหรับผู ปวยเพียงเทานั ้น หากแตโครงการฯ ดังกลาวจะเปนแหลงชุมชนภายใน

โรงพยาบาลแหงใหม เพื่อตอบสนองความตองการที่เปลี่ยนแปลงของการใชชีวิต (Living Style) ของ

ผูคนท่ีเปลี่ยนไปตามยุคสมัย โดยเฉพาะสำหรับผูคนท่ีไมไดตองการมารักษาโรคหรือรับการบริการทาง

การแพทยดวยเชนกัน 

แหลงเงินทุน แหลงเงินทุนในการกอสรางโครงการฯ คาดหมายวาจะประกอบไปดวยสวนของทุน จำนวนไมเกิน 

902.12 ลานบาท และสวนของการกู ย ืมสถาบันการเงินจำนวนไมต ่ำกวา 1,507.94 ลานบาท  
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รายการ รายละเอียด 

ทำเลท่ีตั้งของ

โรงพยาบาลเอกชน

โดยรอบ จากท่ีตั้ง

ของโครงการฯ 

ตารางแสดงรายชื่อโรงพยาบาลเอกชน ท่ีเปดใหบริการโดยรอบโครงการฯ 

รายชื่อโรงพยาบาลเอกชน ระยะความหางจากโครงการฯ (กิโลเมตร) 

โรงพยาบาลธนบุรี 2 6.2 

โรงพยาบาลมหาชัย 2 10.3 

โรงพยาบาลเกษมราษฎร บางแค 10.7 

โรงพยาบาลเกษมราษฎร อ ินเตอรเนชั ่นแนล 

รัตนาธิเบศร 

12.4 

โรงพยาบาลมิตรประชา 12.9 

โรงพยาบาลเจาพระยา 13.8 

โรงพยาบาลพญาไท 3 15.1 

โรงพยาบาลธนบุรี 15.4 

โรงพยาบาลบางประกอก 8 15.7 

โรงพยาบาลศิริราช ปยมหาราชการุณย 15.8 

โรงพยาบาลกรุงไทย เวสเทิรน 16.7 

โรงพยาบาลนครธน 17.4 

โรงพยาบาลพีเอ็มจี 17.6 

โรงพยาบาลสมิติเวช ธนบุรี 17.9 

โรงพยาบาลยันฮี 18.2 

โรงพยาบาลบางประกอก 9 อินเตอรเนช่ันแนล 18.6 

โรงพยาบาลเอกชัย 26.2 

โรงพยาบาลกรุงเทพสนามจันทร 33.0 
 

ประเภทของกลุม

ลูกคา 

เฉพาะกลุมลูกคาท่ัวไป (Non – Capitation) ท่ีมีรายไดระดับปานกลางจนถึงสูง 
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จากการสัมภาษณบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับแจงวา บริษัทฯ ไดมีการวาจางผูเชี่ยวชาญท่ีมีความรู และ

ประสบการณในการศึกษาและวิเคราะหผลกระทบตาง ๆ จากปจจัยภายในและปจจัยภายนอกของโครงการฯ  ซึ่งมูลคา

โครงการฯ ไดมีการสำรองสวนเผื่อเหลือเผือ่ขาดในดานมูลคาการกอสรางบางสวนไวแลว นอกจากนี้ในเบื้องตน บริษัทฯ จะทำ

สัญญากอสรางโครงการฯ กับผูรับเหมา โดยกำหนดคากอสรางไวในอัตราท่ีแนนอนตามท่ีประมาณการไว หากคากอสรางดังกลาว

เพิ่มสูงขึ้นจากท่ีประมาณการไว ผูรับเหมาจะเปนผูรับผิดชอบคาใชจายที่เพิ่มขึ้นดังกลาว และบริษัทฯ จะติดตาม และควบคุม 

การดำเนินการกอสรางโครงการฯ อยางใกลชิด เพื่อใหตนทุนการกอสรางโครงการฯ ไมสูงกวาการประมาณการเงินลงทุนท่ี

กำหนดไว รวมถึงบริษัทฯ ไดประเมินระยะเวลาการกอสรางที่พิจารณาถึงปจจัยตาง ๆ ที่อาจทำใหกอสรางโครงการฯ ลาชาแลว 

โดยแผนการดำเนินงานเบื้องตน บริษัทฯ ไดวาจางท่ีปรึกษาท่ีมีความเชี่ยวชาญในการจัดทำรายงานการประเมินผลกระทบ

สิ่งแวดลอม (Environmental Impact Assessment: EIA) ในการดำเนินการกอสรางโครงการฯ เพื ่อรายงานแกสำนักงาน

นโยบายและแผนทรัพยากรธรรมชาติและสิ่งแวดลอม (“สผ.”) โดยบริษัทฯ จะดำเนินการมาตรการปองกันและระเบียบตาง ๆ 

อยางเครงครัด และคาดวารายงานจะไดรับความเห็นชอบจาก สผ. ภายในไตรมาส 4 ป 2567 จากน้ันจึงดำเนินการขอใบอนุญาต

การกอสรางตอหนวยงานกรุงเทพมหานคร และจะเริ่มกอสรางภายในป 2568 โดยคาดวาจะกอสรางแลวเสร็จภายในไตรมาส 1 

ป 2569 จากนั้นบริษัทฯ จึงเริ ่มดำเนินการยื่นขอใบอนุญาตประกอบกิจการสถานพยาบาลตอกองสถานพยาบาลและการ

ประกอบโรคศิลปะ และเริ่มเปดใหบริการชวงท่ี 1 ภายในป 2569 

นอกจากน้ีบริษัทฯ ไดคำนึงถึงความเสี่ยงในการจัดหาบุคลกรทางการแพทย ไมวาจะเปนคณะแพทย พยาบาล และบุคลากร

ทางการแพทยตาง ๆ ภายหลังท่ีโรงพยาบาลใหมเริ่มดำเนินการ โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

1) การสรรหาคณะแพทย บริษัทฯ จะสรรหาผานความสัมพันธของคณะแพทยผูบริหารของโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ 

ซึ่งบุคลากรบางทานเปนอดีตอาจารยแพทยของคณะแพทยศาสตรศิริราชพยาบาล มหาวิทยาลัยมหิดล และเปนผูบริหารระดับสูง

ของโรงพยาบาลรัฐบาลมากอน จึงทำใหมีเครือขายแพทยที่มีความสามารถสูงอยางกวางขวาง และสามารถเชิญชวนบุุคลากร

ดังกลาวเขามารวมงานกับโรงพยาบาลไดอยางตอเน่ือง 

2) การสรรหาพยาบาล บริษัทฯ จะสรรหาผานทางวิทยาลัยพยาบาลตางๆ ผานความสัมพันธของคณะแพทยผูบริหาร และ

ผานการใหท ุนนักศ ึกษาพยาบาล นอกจากน้ี บริษ ัทฯ ย ังได ม ีการลงนามในบันทึกความเขาใจ (Memorandum of 

Understanding: MOU) กับคณะพยาบาลศาสตรของมหาวิทยาลัยตาง ๆ เพื ่อใหโครงการฯ หรือโรงพยาบาลในเครือของ 

บริษัทฯ เปนสถาบันฝกนักศึกษาพยาบาล และเพ่ือการแลกเปลี่ยนทางวิชาการรวมกันดวย 

3) การสรรหาพนักงานผูชวยพยาบาลโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ ไดคัดเลือกผูจบหลักสูตรจาก โรงเรียนศรีวิชัย

อาชีวศึกษา โดยอยูภายใตการดำเนินการของบริษัท โรงเรียน ศรีวิชัยอาชีวศึกษา จำกัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ เพื่อเขา

ทำงานกับกลุมโรงพยาบาลของบริษัทฯ ตอไป 
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2.5    แหลงท่ีมาของเงินทุนท่ีใชในการเขาทำรายการ 

โครงการฯ มีมูลคาการลงทุนรวมท้ังสิ้นไมเกิน 2,749.32 ลานบาท ประกอบไปดวย มูลคาของท่ีดินท่ีเปนกรรมสิทธ์ิของ

บริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด (“สายวิชัยพัฒนา”) จำนวน 339.26 ลานบาท ท่ีไดทำการซื้อในป 2565 – 2566 จากกระแสเงินสด

จากการดำเนินงานของ VIN และมูลคากอสรางโครงการฯ รวมท้ังสิน้ไมเกิน 2,410.06 ลานบาท ซึ่งแหลงเงินทุนจะมาจากสวน

ของทุน เปนจำนวนไมเกิน 902.12 ลานบาท และสวนของการกูยมืจากสถาบันการเงิน เปนจำนวนท้ังสิ้นประมาณ 1,507.94 ลาน

บาท เปนจำนวนเงินสุทธิไมเกิน 2,410.06 ลานบาท โดยมีรายละเอียดเบ้ืองตนดังน้ี 

ตารางแสดงรายละเอียดแหลงท่ีมาของเงินทุนในการกอสรางโครงการฯ 

รายละเอียด จำนวน (ลานบาท) 

สวนของทุน ไมเกิน 902.12 

หุนสามญัเพ่ิมทุน (Right Offering) กรณีท่ีบริษัทฯ สามารถเพ่ิมทุนไดเต็มจำนวน ไมเกิน 304.35 

กระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัทฯ และกระแสเงินสดจากการ

ดำเนินงานของ สายวิชัยพัฒนา 
ไมต่ำกวา 597.76 

สวนของการกูยืมสถาบันการเงิน ไมต่ำกวา 1,507.94 

แหลงเงินทุนสุทธ ิ ไมเกิน 2,410.06 

 

ประเภทของแหลงเงินทุน 

1. การออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการถือหุน (Right Offering) จำนวนไมเกิน 

304.35 ลานบาท 

ภายหลังจากการท่ีบริษัทฯ ไดรับการอนุมัติการออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการ

ถือหุน (Right Offering: RO) ในท่ีประชุมสามัญผูถือหุนครั้งท่ี 1/2567 วันท่ี 26 เมษายน 2567 บริษัทฯ จะนำแหลงเงินทุนจาก

การออก RO ท้ังหมดจำนวนไมเกิน 304.35 ลานบาท เพ่ือเปนแหลงเงินทุนในการกอสรางโครงการโรงพยาบาลแหงใหม โดยจะ

จัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนจำนวน 38,064,344 หุน ในอัตราสวนการจัดสรร 15 หุนสามัญเดิมตอ 1 หุนสามัญเพ่ิมทุน ท่ีราคาเสนอ

ขายหุนสามัญเพิ่มทุนท่ีราคา 8.00 บาทตอหุน โดยภายหลังจากการเพิ่มทุนดังกลาว บริษัทฯ จะนำเงินที่ไดรับจากการเพิ่มทุน 

RO ไปเพ่ิมทุนตอในสายวิชัยพัฒนา ซึ่งเปนบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถือหุนอยูรอยละ 99.43 เพ่ือให สายวิชัยพัฒนา ผูซึ่งมีกรรมสิทธ์ิ

ในท่ีดิน เปนผูบริหารโครงการฯ 

อยางไรก็ดี ในกรณีท่ีบริษัทฯ ไมไดรับแหลงเงินทุนอยางเพียงพอจากการออกและเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกผูถือ

หุนเดิมตามสัดสวนการถือหุน บริษัทฯ จะนำแหลงเงินทุนจากกระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัทฯ เพิ่มเติม เพื่อนำไป

เพ่ิมทุนใหสายวิชัยพัฒนา หรือสายวิชัยพัฒนา อาจกูเงินเพ่ิมเติมจากสถาบันการเงิน หรือบริษัทฯ อาจจะนำเงินจากการออกและ

เสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิที ่จะซื ้อหุ นสามัญของบริษัท ครั ้งที ่ 1 (VIH-W1) ไปเพิ่มทุนใหสายวิชัยพัฒนา เชนเดียวกัน  

อยางไรก็ดี บริษัทฯ มีความเสี่ยงท่ีจะไมไดรับเงินทุนไมเพียงพอตอการกอสรางโครงการฯ ในระดับต่ำ 
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2. กระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัทฯ และ/หรือ กระแสเงินสดจากการดำเนินงานของ สายวิชัยพัฒนา 

จำนวนไมต่ำกวา 597.76 ลานบาท 

 บริษัทฯ จะใชกระแสเงินสดจากการดำเนินงานเพื่อนำไปใชกอสราง และเปนกระแสเงินสดในการดำเนินงาน

โครงการฯ ผานการเพิ่มทุนใหแกสายวิชยัพฒันา หรือใชก้ระแสเงินสดจากการดาํเนินงานของสายวชิยัพฒันาเอง เปนจำนวน

ไมต่ำกวา 597.76 ลานบาท 

อยางไรก็ตามหากพิจารณาความสามารถในการจัดหาแหลงเงินทุนของสายวิชัยพัฒนา พบวา สายวิชัยพัฒนามีเงินสด

และรายการเทียบเทาเงินสด จำนวน 361.55 ลานบาท ณ สิ้นป 2566 และมีกำไรสุทธิจากการดำเนินงานจำนวน 507.60  

ลานบาท 324.88 ลานบาท และ129.89 ลานบาท ในป 2564 ป 2565 และ ป 2566 ตามลำดับ อางอิงจากงบการเงินของ 

สายวิชัยพัฒนา ในขณะท่ีบริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด จำนวน 822.36 ลานบาท ณ สิ้นป 2566 และมีกำไรสุทธิ

จากการดำเนินงานจำนวน 1,260.21 ลานบาท 699.24 ลานบาท และ 284.84 ลานบาท ในป 2564 ป 2565 และ ป 2566 

ตามลำดับ อางอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ท้ังน้ีจากการสัมภาษณบริษัทฯ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับแจงวาสายวิชัย

พัฒนามีความสามารถเพียงพอในการจัดหาแหลงเงินทุนจากผลการดำเนินงานของสายวิชัยพัฒนาและ/หรือบริษัทฯ จากเงินสด

คงเหลือและกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในแตละป 

3. สวนของการกูยืมเงินจากสถาบันทางการเงิน จำนวนไมต่ำกวา 1,507.94 ลานบาท 

บริษัทฯ จะใหสายวิชัยพัฒนาซึ่งเปนผูดำเนินการโครงการฯ เปนผูขอสินเชื่อจากสถาบันการเงิน จำนวนไมต่ำกวา 

1,507.94 ลานบาท โดยมีวัตถุประสงคเพื่อใชในคากอสราง คาตกแตง คางานระบบของอาคารโรงพยาบาลใหม รวมถึงเพ่ือ

สนับสนุนคาอุปกรณและเครื่องมือแพทย ที่ใชในโครงการฯ จากการสัมภาษณบรษิัทฯ บริษัทฯ แจงวาในเบื้องตนไดรับการตอบ

รับจากสถาบันการเงินแหงหน่ึง และอยูระหวางการเจรจาเง่ือนไขของสัญญาเงินกู 

อยางไรก็ตามหากพิจารณาผลกระทบทางเงินภายหลังที่สายวิชัยพัฒนากูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพื่อดำเนินการ

กอสรางโครงการฯ จะสงผลกระทบตออัตราสวนทางการเงินของบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนาอยางมีนัยสำคัญ โดยอัตราสวน

หนี้สินตอสวนผูถือหุน (Debt to Equity Ratio: D/E) ของบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนา จากงบการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2566 

เทากับ 0.19 เทา และ 0.20 เทา ตามลำดับ โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณาผลกระทบแบงออกเปน 2 กรณีดังน้ี 

• กรณีที่ 1 สายวิชัยพัฒนาสามารถจัดหาแหลงเงินทุนไดจาก RO จำนวนไมเกิน 304.35 ลานบาท จาก

กระแสเงินสดจากการดำเนินงานของสายวิชัยพัฒนา จำนวนไมต่ำกวา 597.76 ลานบาท และจากการ

กูยืมเงินจากสถาบันการเงินจำนวนไมต่ำกวา 1,507.94 ลานบาท สงผลใหอัตราสวน D/E ของบริษัทฯ 

และสายวิชัยพัฒนาเทากับ 0.63 เทาและ 1.37 เทา ตามลำดับ   

• กรณีที่ 2 สายวิชัยพัฒนาไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนไดจาก RO แตสามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก

กระแสเงินสดจากการดำเนินงานของสายวิชัยพัฒนา จำนวนไมต่ำกวา 597.76 ลานบาท และจากการ

กูยืมเงินจากสถาบันการเงินจำนวนไมต่ำกวา 1,821.29 ลานบาท ซึ่งเปนผลรวมของการกูเงินจาก

สถาบันการเงินจำนวนไมต่ำกวา 1,507.94 ลานบาท และกูเงินจากสถาบันการเงินเพิ่มเติมในสวนของ 

RO จำนวนไมเกิน 304.35 ลานบาท สงผลใหอัตราสวน D/E ของบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนาเทากับ 0.79 

เทาและ 2.14 เทา ตามลำดับ   
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ตารางแสดงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัทฯ และ สายวิชัยพัฒนา  

รายการ (หนวย: ลานบาท) กอนเขาทำธุรกรรม หลังเขาทำธุรกรรม 

งบการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2566 กรณีที่ 1 กรณีที่ 2 

บริษัทฯ สายวิชยัพัฒนา บริษัทฯ1/ สายวิชยัพัฒนา2/ บริษัทฯ3/ สายวิชยัพัฒนา4/ 

หนี้สินรวม 582.26 189.88 2,090.20 1,697.82 2,394.55 2,002.17 

สวนของผูถือหุนรวม 3,036.67 936.41 3,341.02 1,240.76 3,036.67 936.41 

อัตราสวน D/E (เทา) 0.19 0.20 0.63 1.37 0.79 2.14 

หมายเหต:ุ   1/ หลังเขาทำธุรกรรม บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเพ่ิมจากเดิม 1,507.94 ลานบาท จากการกูยืมสถาบันการเงิน สงผลใหบริษัทฯ มีหนี้สินรวมเทากับ 2,090.20  

ลานบาท และบริษัทฯ สามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก RO ได จำนวน 304.35 ลานบาท สงผลใหบริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 3,341.02  

ลานบาท 

2/ หลังเขาทำธุรกรรม สายวิชัยพัฒนามีหนี้สิรวมเพิ่มจากเดิม 1,507.94 ลานบาท จากการกูยืมสถาบันการเงิน สงผลใหหนี้สินรวมเทากับ 1,697.82 

ลานบาท และบริษัทฯ สามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก RO ไดจำนวน 304.35 ลานบาท และบริษัทฯ จะนำจำนวนเงินดังกลาว เพ่ิมทุนใหสายวิชัยพัฒนา 

สงผลใหสายวิชัยพัฒนามีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 1,240.76 ลานบาท 

3/ หลังเขาทำธุรกรรม บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเพ่ิมเติมจากเดิม 1,821.29 ลานบาท จากการกูยืมสถาบันการเงินจำนวน 1,507.94 ลานบาท และกูยืมเงิน

จากสถาบันการเงินเพิ่มเติมจากการที่บริษัทฯ ไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก RO จำนวน 304.35 ลานบาท สงผลใหมีหนี้สินรวมเทากับ 2,394.55 

ลานบาท 

4/ หลังเขาทำธุรกรรม สายวิชัยพัฒนามีหนี้สิรวมเพ่ิมจากเดิม 1,821.29  ลานบาท จากการกูยืมสถาบันการเงินจำนวน 1,507.94 ลานบาท และกูยืมเงิน

จากสถาบันการเงินเพ่ิมเติมเนื่องจากบริษัทฯ ไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก RO จำนวน 304.35 ลานบาท สงผลใหสายวิชัยพัฒนาหนี้สินรวมเทากับ 

2,002.17 ลานบาท และสายวิชัยพัฒนามีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 936.41 ลานบาท 

ทั้งนี้ บริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนา มีรายไดและกำไรสุทธิเติบโตมาโดยตลอด มีฐานะทางการเงินที่แข็งแกรง และมี

อัตราสวน D/E ในระดับต่ำ ซึ่งการกูเงินจากสถาบันการเงินเพื่อลงทุนในโครงการฯ จะสงผลกระทบตอสถานะทางการเงินของ

บริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนาอยางมีนัยสำคัญ โดยจากการสัมภาษณบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับแจงวา เนื่องดวย

การเขาทำรายการ บริษัทฯ เชื ่อวาอัตราสวน D/E ยังคงอยูในระดับที่สถาบันการเงินยังคงสามารถพิจารณาใหสินเชื ่อได  

โดยในเบ้ืองตน สายวิชัยพัฒนาไดรับการตอบรับจากสถาบันการเงินแหงหน่ึงแลว และอยูในระหวางการเจรจาเง่ือนไขและวงเงิน

กูยืม อีกท้ังการลงทุนในโครงการฯ จะชวยใหสรางรายไดและกำไรใหบริษัทฯ เติบโตไดอยางยั่งยืนและเปนประโยชนตอบริษทัฯ 

และผูถือหุน 
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3. ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการเขาทำรายการ  

3.1  ความสมเหตุสมผลและประโยชนของการเขาทำรายการ 

บริษัทฯ มีความประสงคที ่จะเขาทำรายการไดมาซึ ่งสินทรัพยเพื ่อการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม 

(โครงการฯ) โดยมีมูลคาโครงการรวมท้ังสิ้นไมเกิน 2,749.32 ลานบาท (ประกอบไปดวย มูลคาของท่ีดินท่ีเปนกรรมสิทธ์ิของ

บริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด (สายวิชัยพัฒนา) จำนวน 339.26 ลานบาท ท่ีไดทำการซื้อในป 2565 – 2566 และมูลคา

กอสรางโครงการฯ รวมทั้งสิ้นไมเกิน 2,410.06 ลานบาท) โดยโครงการฯ ตั้งอยูบริเวณถนนบรมราชชนนี เขตทวีวัฒนา 

แขวงศาลาธรรมสพน กรุงเทพมหานคร เนื้อที่รวมเทากับ 19-0-21 ไร หรือ 7,621.00 ตารางวา ซึ่งโครงการฯ จะถูกการ

ดำเนินการภายใตการบริหารงานของ สายวิชัยพัฒนา ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.43 และ

ใหบริการสถานพยาบาล ภายใตช่ือ โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนช่ันแนล หนองแขม  

เนื่องดวยภาวะอุตสาหกรรมของธุรกิจโรงพยาบาลในประเทศไทยมีการเปลี่ยนแปลงอยางตอเนื่อง กลุมผูใหบริการทางดาน

การแพทยภาคเอกชนมีการปรับกลยุทธการใหบริการทางการแพทยเพื่อใหมีความสอดคลองกับภาวการณแขงขัน และแนวโนม

ของการรักษาโรคของผูคนอยูสม่ำเสมอ ซึ่งในปจจุบัน โรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ ไดแก โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนช่ัน

แนล ออมนอย (“VIO” หรือ “โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ออมนอย”) โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนชั่นแนล หนองแขม (“VIN” 

หรือ “โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ หนองแขม”) โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนช่ันแนล สมุทรสาคร (“VIS” หรือ “โรงพยาบาลวิชัย

เวชฯ สมุทรสาคร”) และโรงพยาบาลวิชัยเวช แยกไฟฉาย (“VIY” หรือ “โรงพยาบาลวิชัยเวช แยกไฟฉาย”) ลวนเปน

โรงพยาบาลท่ีใหท่ีมีความโดดเดนทางการแพทยเฉพาะดานท่ีแตกตางกันออกไป ดังน้ัน บริษัทฯ จึงเล็งเห็นประโยชนในการเพ่ิม

ขีดความสามารถในการแขงขัน และการยกระดับคุณภาพการใหบริการไปสูความเปนเลิศทางดานการแพทยเฉพาะทางใน

ระดับตติยภูมิ (Tertiary)1 โดยโครงการฯ จะมีความโดดเดนในดานกุมารเวชศาสตร (Pediatrics) การดูแลสุขภาพแมและ

เด็ก (Mother and Child Health) การดูแลหัวใจ (Cardiology) และศัลยกรรมกระดูก (Orthopedics) เปนตน อยางไรก็ดี 

โครงการฯ ยังใหบริการทางการแพทยในดานอื่น ๆ  เพื่อตอบสนองตอแนวโนมของการรักษา และการใหบริการทางการแพทยใน

ประเทศไทยที่มีแนวโนมเพิ่มมากขึ้นอยางตอเนื่อง ไดแก การใหบริการทางการแพทยระยะไกล (Telemedicine/Telecare)  

การใหบริการดานการแพทยทางเลือก (Alternative Medicine) และการดูแลรักษาสุขภาพของผูสูงอายุ (Geriatric) อันเปนการตอ

ยอดธุรกิจดานการใหบริการทางการแพทยท่ีจะสงผลดีในระยะยาวใหแกบริษัทฯ ท่ีจะสงผลใหบริษัทฯ มีช่ือเสียงเพ่ิมมากข้ึน และ

เปนท่ีรูจักในวงกวาง ท้ังในประเทศ และนอกประเทศ  

ท้ังน้ี ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นวาการลงทุนโครงการฯ มีความเหมาะสมเปนการตอยอดธุรกิจดานการใหบริการทาง

การแพทยที่จะสงผลดีในระยะยาวใหแกบริษัทฯ ทำใหบริษัทฯ เปนที่เปนที่รูจักในวงกวางทั้งในประเทศ และนอกประเทศ สราง

รายไดและกำไรเติบโตในระยะยาวอยางยั่งยืน เปนประโยชนตอบริษัทฯ และผูถือหุน ดังน้ันการเขาทำรายการดังกลาว เปนการ

เขาทำรายการมีความสมเหตุสมผลเพ่ือประโยชนสูงสุดแกบริษัทฯ 

นอกจากน้ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดประเมินความเปนไปไดของโครงการฯ ดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแส 

เงินสด (โปรดพิจารณาหัวขอที่ 4.8 “การวิเคราะหความออนไหวของมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ”) 

ซึ่งสามารถสรุปไดวา ผลตอบแทนทางการเงินของโครงการฯ จะมีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ 

 
1 การใหบริการทางการแพทยระดับตติยภูมิ (Tertiary) เปนการบริการทางการแพทยที่เนนการรักษาโรคที่มีความซับซอนเฉพาะทาง ที่จำเปนตองมี

อุปกรณและเทคโนโลยีทางการแพทยสำหรับการตรวจรักษาอยางครบถวน 
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(Project NPV) ในกรณีฐานมีคาเทากับ 2,289.00 ลานบาท และในกรณีวิเคราะหความออนไหว ซึ่งพิจารณาการ

เปล ี ่ ยนแปลงของจำนวนผ ู ป วยในและผ ู ป วยนอก และการเปล ี ่ยนแปลงของต นท ุน ม ีค  าอย ู  ในช วง  

716.16 – 4,175.09 ลานบาท นอกจากนี้ อัตราผลตอบแทนของโครงการฯ (Project IRR) ในกรณีฐานมีคาเทากับ 

รอยละ 19.32 และในกรณีวิเคราะหความออนไหว ซึ่งพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก 

และการเปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยูในชวง รอยละ 13.16 – 24.37 และมีระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) 

เทากับ 8 ป นับต้ังแตเร่ิมเปดใหบริการ และมีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน (Equity NPV) ใน

กรณีฐานมีคาเทากับ 2,622.76 ลานบาท และในกรณีวิเคราะหความออนไหว ซ่ึงพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของจำนวน

ผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยูในชวง 1,085.09 – 4,389.29 ลานบาท นอกจากนี้ 

อัตราผลตอบแทนของสวนผูถือหุน (Equity IRR) ในกรณีฐานมีคาเทากับรอยละ 24.44 และในกรณีวิเคราะหความ

ออนไหว ซึ่งพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยู

ในชวง รอยละ 16.45 – 30.68 และระยะเวลาคืนทุนเทากับ 9 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ แสดงวาโครงการฯ จะมี

ผลประโยชนที่คุมคาตอการลงทุน เนื่องจากมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ (Net Present Value: NPV) ของ

โครงการฯ มีคามากกวาศูนย รวมถึงมีผลตอบแทนของโครงการฯ และผลตอบแทนผูถือหุนในอัตราท่ีสูง  

3.2 ขอดีของการเขาทำรายการ  

3.2.1 เพิ่มความสามารถในการแขงขันและตอยอดธุรกิจดานการใหบริการทางการแพทยของบริษัทฯ และเสริมสราง

รายไดรวมถึงผลประกอบการของบริษัทฯ ใหเติบโตในอนาคตอยางย่ังยืน 

บริษัทฯ เล็งเห็นประโยชนในการเพ่ิมขีดความสามารถในการแขงขันในการยกระดับคุณภาพการใหบริการไปสูความ

เปนเลิศทางดานการแพทยเฉพาะทางในระดับตติยภูมิ (Tertiary) ไดแก ดานกุมารเวชศาสตร (Pediatrics) การดูแลสุขภาพ

แมและเด็ก (Mother and Child Health) การดูแลหัวใจ (Cardiology) และศัลยกรรมกระดูก (Orthopedics) เปนตน ซึ่ง

บริเวณโดยรอบพื้นที่ของโครงการฯ ในระยะรัศมีไมเกิน 30 กิโลเมตร มีโรงพยาบาลเอกชนคูแขงท่ีเปดใหบริการทางการแพทย

จำนวน 18 โรงพยาบาล โดยแตละแหงนั้น จะมีจุดเดนดานความเปนเลิศทางการแพทยที่แตกตางกันไป (โปรดพิจารณาตาราง

แสดงรายชื่อโรงพยาบาลเอกชน ที่เปดใหบริการโดยรอบโครงการฯ ในหัวขอที่ 2 “ลักษณะและรายละเอียดของรายการ”  

หัวขอยอยท่ี 2.4 “รายละเอียดของสินทรัพยท่ีไดมา”) ซึ่งการท่ีโครงการฯ มีความสามารถทางการแพทยเฉพาะทางท่ีโดดเดนและ

แตกตางจากคูแขงน้ัน จะเปนการสงผลกระทบเชิงบวกตอความสามารถในการแขงขันของโครงการฯ ไดเปนอยางดี 

อยางไรก็ตาม เนื ่องดวยภาวะอุตสาหกรรมของธุรกิจโรงพยาบาลในประเทศไทยมีการเปลี ่ยนแปลงอยางตอเนื ่อง  

กลุมผูใหบริการทางดานการแพทยภาคเอกชนมีการปรับกลยุทธการใหบริการทางการแพทยเพื่อใหมีความสอดคลองกับภาวะ 

การแขงขัน และแนวโนมของการรักษาโรคของผูคนอยูสม่ำเสมอ โครงการฯ จึงไมเพียงแตมีความโดดเดนและความเปนเลิศ 

ดานการแพทยเฉพาะทาง 4 ดานดังกลาว หากแตยังใหบริการทางการแพทยในดานอ่ืน ๆ เพ่ือตอบสนองตอแนวโนมของการรักษา 

และการใหบริการทางการแพทยในประเทศไทยท่ีมีแนวโนมเพ่ิมมากข้ึนอยางตอเน่ือง ไดแก การใหบริการทางการแพทยระยะไกล 

(Telemedicine/Telecare) การใหบริการดานการแพทยทางเลือก (Alternative Medicine) และการดูแลรักษาสุขภาพของ

ผูสูงอายุ (Geriatric) อันเปนการตอยอดธุรกิจดานการใหบริการทางการแพทยที่จะสงผลดีในระยะยาวใหแกบริษัทฯ ที่จะทำให

บริษัทฯ มีช่ือเสียงเพ่ิมมากข้ึน และเปนท่ีรูจักในวงกวาง ท้ังในประเทศ และนอกประเทศ 

3.2.2 เกิดการกระจายความเสี่ยงในการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ 

การดำเนินการในโครงการฯ จะชวยกระจายความเสี่ยงจากการแขงขันในอุตสาหกรรมของธุรกิจโรงพยาบาลใน

ประเทศไทย โดยปจจุบัน โรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ มีความโดดเดนทางการแพทยแตกตางกันออกไป เชน 
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โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ออมนอย: มีความโดดเดนในดานการรักษาเฉพาะทางดานศัลยกรรม โดยเฉพาะการ

ศัลยกรรมกระดูก (Orthopedics Surgery) การศัลยกรรมผานกลองครบวงจร (Invasive Surgery) การศัลยกรรมโรค

หลอดเลือด (Artery Surgery) รวมถึงมีความโดดเดนทางดานศูนยรังสีรวมรักษา (Advanced Radiology Center) 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ หนองแขม: มีความโดดเดนในดานการใหบริการทางดานศูนยโรคหัวใจ (Cardiac Center)  

ที่ใหบริการเพียบพรอมและครบถวนในการบริการทุกดานเกี่ยวกับโรคหัวใจ ตั้งแตการปองกัน การรักษาโรค การฟนฟู ไป

จนถึงการรักษาขั้นวิกฤติ รวมถึงมีความโดดเดนดานศูนยผิวหนังและศัลยกรรมเลเซอร iSKY ที่ไดรับการยอมรับใน

ระดับประเทศ 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ สมุทรสาคร: มีความโดดเดนในดานการใหบริการตรวจสุขภาพนอกสถานท่ี (Mobile–

Check - Up) 

โรงพยาบาลวิชัยเวช แยกไฟฉาย: มีความโดดเดนในดานการรักษาดานกระดูกและขอ (Orthopedics) การรักษา

และดูแลสำหรับผูท่ีมีบุตรยากอัครบุตร (Akarabut Fertility Center) เปนตน 

ดังนั้น การที่โครงการฯ จะใหการบริการทางการแพทยในระดับตติยภูมิ และมีความโดดเดนเฉพาะดาน ในดาน 

กุมารเวชศาสตร (Pediatrics) ดานการดูแลสุขภาพแมและเด็ก (Mother and Child Health) ดานการดูแลหัวใจ (Cardiology) 

และดานศัลยกรรมกระดูก (Orthopedics) ดังที่กลาวไปขางตน จะเปนการเสริมสรางความแข็งแกรงของโรงพยาบาลในเครือของ

บริษัทฯ และเปนกระจายความเสี่ยงในการดำเนินธุรกิจที่หลากหลายทั้งในดานระดับการใหบริการ และความหลากหลายทาง

การแพทยในระยะยาวไดเปนอยางดี  

3.2.3 เพ่ิมความสามารถในกลุมโรงพยาบาลของบริษัทฯ จากการสงเสริมกันทางธุรกิจ (Synergy)  

เนื่องดวยที่ตั้งของโครงการฯ เปนทำเลท่ีอยูในระยะรัศมี 20 กิโลเมตร จากโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ ซึ่งจะ

สงผลดีตอภาพรวมของบริษัทฯ ทำใหโรงพยาบาลในเครือ มีความแข็งแกรง และสงเสริมกันในการดำเนินธุรกิจมากข้ึน 

เนื่องจากบริษัทฯ จะสามารถรวบรวมบุคลากรและทรัพยากรที่มีประสิทธิภาพและความเชี่ยวชาญไดเพิ่มมากขึ้นและ

สามารถถายโอนบุคลากรดังกลาวกันภายในเครือโรงพยาบาลของบริษัทฯ ได เพื่อเปนรองรับการบริการทางการแพทยได

อยางครบครัน และการท่ีโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ มีความโดดเดนและความเช่ียวชาญในแตละดานท่ีแตกตางกันดงัท่ี

กลาวไปขางตน อาจเกิดการสงตอหรือถายโอนผูปวยระหวางโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ เพื่อเปนการใหบริการทาง

การแพทยแบบครบวงจร อันจะสงผลกระทบเชิงบวกตอผูปวยท่ีจะไดรับการบริการทางการแพทยอยางมีประสิทธิภาพและ

ครอบคลุมยิ่งขึ้น ทำใหโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ จะเปนที่แพรหลาย ไดรับความนิยมในกลุมบุคคลที่อาศัยอยูใน

ระแวกใกลเคียงโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ ซึ่งจะทำใหบริษัทฯ มีฐานลูกคาเพ่ิมข้ึน และยั่งยืน 

 

3.2.4 เกิดการประหยัดตอขนาด (Economies of Scales) ในการดำเนินธุรกิจ 

การเขาทำรายการไดมาซึ่งการลงทุนในโครงการฯ ครั้งนี้ จะสงผลดีตอบริษัทฯ และโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ 

เน่ืองจากโครงการฯ เปนโรงพยาบาลขนาดใหญ ทำใหภาพรวมของตนทุนตอหนวยโดยรวมของบริษัทฯ ลดลง เน่ืองจากบริษัทฯ 

จะสามารถขยายธุรกิจและเพิ่มความสามารถในการใหบริการดานการแพทยเพื่อรองรับความตองการของผูมาใชบริการทาง

การแพทย อันสงผลใหบริษัทฯ จำเปนตองจัดซื้อยาและเวชภัณฑ สินคาทางการแพทย และจัดซื้ออุปกรณตาง ๆ เปนจำนวนมาก
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ข้ึน ซึ่งจะทำใหบริษัทฯ มีอำนาจตอรองทางการคาเพ่ิมข้ึน รวมถึงอาจมีการถายโอนหรือใชบุคลากรทางการแพทยรวมกันระหวาง

โรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ เพ่ือรองรับความตองการทางการแพทยในแตละชวงเวลา 

3.3    ขอเสียของการเขาทำรายการ 

3.3.1 มีภาระตนทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมขึ้นจากการเขาทำรายการ 

เนื่องดวยองคประกอบหนึ่งของแหลงเงินทุนในการกอสราง และดำเนินโครงการฯ นั้น จะประกอบไปดวยแหลงเงินกู

จากสถาบันการเงิน เปนจำนวนไมต่ำกวา 1,507.94 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 54.85 ของมูลคาการกอสรางโครงการฯ 

ทั้งหมด ซึ่งโดยหลักแลว สายวิชัยพัฒนา จะเปนผูกูเงินจากสถาบันการเงิน อยางไรก็ตาม หากสายวิชัยพัฒนา ไมสามารถกูเงิน

จากสถาบันการเงินได บริษัทฯ จะเปนผูกูเงินจากสถาบันการเงินแทน และนำเงินกูดังกลาว มาปลอยกูแกสายวิชัยพัฒนา โดย

การกูเงินจากสถาบันการเงินดังกลาว จะสงผลทำใหบริษัทฯ หรือ สายวิชัยพัฒนา มีภาระดอกเบี้ยจากการกูยืมเพิ่มขึ้นจากการ

ลงทุนโครงการฯ  

อยางไรก็ตามหากพิจารณาผลกระทบทางเงินภายหลังที่สายวิชัยพัฒนากูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพื่อดำเนินการ

กอสรางโครงการฯ จะสงผลกระทบตออัตราสวนทางการเงินของบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนาอยางมีนัยสำคัญ โดยอัตราสวน

หน้ีสินตอสวนผูถือหุน (Debt to Equity Ratio: D/E) ของบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนา จากงบการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2566 

เทากับ 0.19 เทา และ 0.20 เทา ตามลำดับ โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดพิจารณาผลกระทบแบงออกเปน 2 กรณีดังน้ี 

• กรณีท่ี 1 สายวิชัยพัฒนาสามารถจัดหาแหลงเงินทุนไดจาก RO จำนวนไมเกิน 304.35 ลานบาท จากกระแส

เงินสดจากการดำเนินงานของสายวิชัยพัฒนา จำนวนไมต่ำกวา 597.76 ลานบาท และจากการกูยืมเงินจาก

สถาบันการเงิน จำนวนไมต่ำกวา 1,507.94 ลานบาท สงผลใหอัตราสวน D/E ของบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนา

เทากับ 0.63 เทาและ 1.37 เทา ตามลำดับ   

• กรณีที่ 2 สายวิชัยพัฒนาไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนไดจาก RO แตสามารถจัดหาแหลงเงินทุนจากกระแส

เงินสดจากการดำเนินงานของสายวิชัยพัฒนา จำนวนไมต่ำกวา 597.76 ลานบาท และจากการกูยืมเงินจาก

สถาบันการเงิน จำนวนไมต่ำกวา 1,821.29 ลานบาท ซ่ึงเปนผลรวมของการกูเงินจากสถาบันการเงิน จำนวน

ไมต่ำกวา 1,507.94 ลานบาท และกูเงินจากสถาบันการเงินเพิ่มเติมในสวนของ RO จำนวนไมเกิน 304.35 

ลานบาท สงผลใหอัตราสวน D/E ของบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนาเทากับ 0.79 เทาและ 2.14 เทา ตามลำดับ   

ตารางแสดงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัทฯ และ สายวิชัยพัฒนา  

รายการ (หนวย: ลานบาท) กอนเขาทำธุรกรรม หลังเขาทำธุรกรรม 

งบการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2566 กรณีที่ 1 กรณีที่ 2 

บริษัทฯ สายวิชยัพัฒนา บริษัทฯ1/ สายวิชยัพัฒนา2/ บริษัทฯ สายวิชยัพัฒนา 

หนี้สินรวม 582.26 189.88 2,090.20 1,697.82 2,394.55 2,002.17 

สวนของผูถือหุนรวม 3,036.67 936.41 3,341.02 1,240.76 3,036.67 936.41 

อัตราสวน D/E (เทา) 0.19 0.20 0.63 1.37 0.79 2.14 

หมายเหตุ:   1/ หลังเขาทำธุรกรรม บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเพ่ิมจากเดิม 1,507.94 ลานบาท จากการกูยืมสถาบันการเงิน สงผลใหบริษัทฯ มีหนี้สินรวมเทากับ 2,090.20  

ลานบาท และบริษัทฯ สามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก RO ได จำนวน 304.35 ลานบาท สงผลใหบริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 3,341.02  

ลานบาท 

2/ หลังเขาทำธุรกรรม สายวิชัยพัฒนามีหนี้สิรวมเพิ่มจากเดิม 1,507.94 ลานบาท จากการกูยืมสถาบันการเงิน สงผลใหหนี้สินรวมเทากับ 1,697.82 

ลานบาท และบริษัทฯ สามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก RO ไดจำนวน 304.35 ลานบาท และบริษัทฯ จะนำจำนวนเงินดังกลาว เพ่ิมทุนใหสายวิชัยพัฒนา 

สงผลใหสายวิชัยพัฒนามีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 1,240.76 ลานบาท 
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3/ หลังเขาทำธุรกรรม บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเพ่ิมเติมจากเดิม 1,821.29 ลานบาท จากการกูยืมสถาบันการเงินจำนวน 1,507.94 ลานบาท และกูยืมเงิน

จากสถาบันการเงินเพิ่มเติมจากการที่บริษัทฯ ไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก RO จำนวน 304.35 ลานบาท สงผลใหมีหนี้สินรวมเทากับ 2,394.55 

ลานบาท 

4/ หลังเขาทำธุรกรรม สายวิชัยพัฒนามีหนี้สิรวมเพ่ิมจากเดิม 1,821.29  ลานบาท จากการกูยืมสถาบันการเงินจำนวน 1,507.94 ลานบาท และกูยืมเงิน

จากสถาบันการเงินเพ่ิมเติมเนื่องจากบริษัทฯ ไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก RO จำนวน 304.35 ลานบาท สงผลใหสายวิชัยพัฒนาหนี้สินรวมเทากับ 

2,002.17 ลานบาท และสายวิชัยพัฒนามีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 936.41 ลานบาท 

นอกจากน้ีหากพิจารณาถึงอัตราสวนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (Debt Service Coverage Ratio: 

DSCR) จากการประมาณความเปนไปไดของโครงการฯ จะพบวา DSCR ของโครงการฯ หลังปแรกหลังจากการเริ่มเปด

ใหบริการในป 2569 จะมีคาต่ำสุดเทากับ 1.48 เทา และมีคาสูงสุดเทากับ 2.88 เทา เปนอันพิจารณาไดวาโครงการฯ จะมี

ความสามารถในการชำระภาระหนี้สินแกสถาบันการเงินได (การที่ DSCR ที่มีคามากกวา 1 เทา หมายถึงบริษัทนั้น ๆ  

มีกำไรจากการดำเนินงานของบริษัทกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และคาตัดจำหนาย (EBITDA) ที่เพียงพอตอการ

ชำระดอกเบี้ย และภาระหนี้สินที่บรษิัทนั้น ๆ ตองชำระภายใน 1 ป) โดยการดำเนินการโครงการฯ จะใชระยะเวลาคืนทุน

ประมาณ 8 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ 

ทั้งนี้ บริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนา มีรายไดและกำไรสุทธิเติบโตมาโดยตลอด มีฐานะทางการเงินที่แข็งแกรง และมี

อัตราสวน D/E ในระดับต่ำ ซึ่งการกูเงินจากสถาบันการเงินเพื่อลงทุนในโครงการฯ จะสงผลกระทบตอสถานะทางการเงิน

ของบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนาอยางมีนัยสำคัญ โดยจากการสัมภาษณบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับแจงวา 

เนื่องดวยการเขาทำรายการ บริษัทฯ เชื่อวาอัตราสวน D/E ยังคงอยูในระดับที่สถาบันการเงินยังคงสามารถพิจารณาให

สินเชื่อได โดยในเบื้องตน สายวิชัยพัฒนาไดรับการตอบรับจากสถาบันการเงินแหงหนึ่งแลว และอยูในระหวางการเจรจา

เง่ือนไขและวงเงินกูยืม อีกท้ังการลงทุนในโครงการฯ จะชวยใหสรางรายไดและกำไรใหบริษัทฯ เติบโตไดอยางยั่งยืนและเปน

ประโยชนตอบริษัทฯ และผูถือหุน
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3.3.2 เกิดผลกระทบตอผูถือหุนเดิม (Dilution Effect) สำหรับผลกระทบตอสิทธิในการออกเสียง (Control Dilution) 

และผลกระทบตอสวนแบงกำไรของผูถือหุน (EPS Dilution) ในกรณีท่ีผูถือหุนไมใชสิทธิในการเพ่ิมทุน 

เน่ืองจากแหลงท่ีมาของเงินทุนท่ีใชในการเขาทำรายการประกอบดวยเงินท่ีบริษัทฯ ไดรับจากการออกและเสนอขายหุน

สามัญเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการถอืหุน (Right Offering) และการออกและจัดสรรใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน

สามัญของบริษัทฯ รุนท่ี 1 (VIH-W1) จะกอใหเกิดผลกระทบตอผูถือหุนเดิมเมื่อมีการใชสิทธิ โดยกรณีท่ีผูถือหุนรายใดไมใชสิทธิ 

ในขณะที่ผูถือหุนรายอื่นใชสิทธิเต็มจำนวน จะสงผลใหผูถือหุนเดิมนั้น ๆ ไดรับผลกระทบตอสิทธิการออกเสียงของผูถือหุนของ

บริษัทฯ (Control Dilution) และผลกระทบตอสวนแบงกำไรของผูถือหุน (EPS Dilution) เทากับประมาณรอยละ 9.09 (โปรด

พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในรายงาน “สารสนเทศเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิมตาม

สัดสวนการถือหุน (Right Offering) และการออกและเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิที ่จะซื ้อหุ นสามัญของบริษัท ครั ้งที ่ 1  

(VIH-W1)”) 

3.3.3 บริษัทฯ อาจเกิดการสูญเสียโอกาสลงทุนในทรัพยสินอ่ืน 

เนื่องดวยผลตอบแทนทางการเงินของโครงการฯ จะมีมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) ของโครงการฯ เทากับ 2,289.00  

ลานบาท มีอัตราผลตอบแทนของโครงการฯ (Project IRR) เทากับรอยละ 19.32 และมีระยะเวลาคืนทุนเทากับ 8 ป นับตั้งแต

เริ่มเปดใหบริการ และมีมูลคาปจจุบันกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน เทากับ 2,622.76 ลานบาท และมีอัตราผลตอบแทน

ของสวนผูถือหุน (Equity IRR) เทากับรอยละ 24.44 (โปรดพิจารณาหัวขอท่ี 4.8 “การวิเคราะหความออนไหวของมูลคาปจจุบัน

ของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ”) ทั้งนี้ หากบริษัทฯ ลงทุนในสินทรัพยอื่น ที่ใหผลตอบแทนมากกวาผลตอบแทนของ

โครงการฯ อาจทำใหบริษัทฯ สูญเสียโอกาสลงทุนในสินทรัพยน้ัน ๆ ได 

3.4     ความเสี่ยงของการเขาทำรายการ 

3.4.1 ความเสี่ยงกอนการเขาทำรายการ 

  (1) ความเสี่ยงท่ีผูถือหุนไมอนุมัติการเขาทำรายการไดมาซ่ึงสินทรัพยในการลงทุนโครงการโรงพยาบาลแหงใหม 

หากบริษัทฯ ไมไดรับการอนุมัติจากผูถือหุนในการประชุมสามัญผูถือหุนครั้งท่ี 1/2567 วันท่ี 26 เมษายน 2567 

ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุ นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง

ลงคะแนน จะสงผลใหบริษัทฯ ไมสามารถดำเนินโครงการฯ ได ซึ่งจะทำใหบริษัทฯ สูญเสียโอกาสท่ีจะมีรายได 

และกำไรท่ีเติบโตข้ึนจากการดำเนินโครงการฯ 

(2) ความเสี่ยงท่ีผูถือหุนไมอนุมัติการเพ่ิมทุนจากการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนตามสัดสวน (Right Offering) 

หากบริษัทฯ ไมไดรับการอนุมัติการเพิ่มทุนจากการออกหุนสามัญเพิ่มทุน จากผูถือหุนในการประชุมสามัญ 

ผูถือหุนครั้งที่ 1/2567 วันที่ 26 เมษายน 2567 ดวยคะแนนเสียงไมนอยกวาสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมด

ของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสยีงลงคะแนน จะสงผลใหบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนา จำเปนตองหา

แหลงเงินทุนอ่ืนเพ่ิมเติม เพ่ือใชในการกอสรางโครงการฯ เชน  
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1) สายวิชัยพัฒนา อาจตองใชกระแสเงินสดจากการดำเนินงานเพ่ิมข้ึนจากเดิม หรือ  

2) บริษัทฯ หรือสายวิชัยพัฒนา อาจกูเงินเพ่ิมเติมจากสถาบันการเงิน 

อยางไรก็ตามหากพิจารณาผลกระทบทางเงินภายหลังที ่สายวิชัยพัฒนากูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพ่ือ

ดำเนินการกอสรางโครงการฯ จะสงผลกระทบตออัตราสวนทางการเงินของบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนาอยางมี

นัยสำคัญ โดยอัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุน (Debt to Equity Ratio: D/E) ของบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนา 

จากงบการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2566 เทากับ 0.19 เทา และ 0.20 เทา ตามลำดับ โดยที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระไดพิจารณาผลกระทบแบงออกเปน 2 กรณีดังน้ี 

• กรณีที่ 1 สายวิชัยพัฒนาสามารถจัดหาแหลงเงินทุนไดจาก RO จำนวนไมเกิน 304.35 ลานบาท 

จากกระแสเงินสดจากการดำเนินงานของสายวิชัยพัฒนา จำนวนไมต่ำกวา 597.76 ลานบาท และ

จากการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน จำนวนไมต่ำกวา 1,507.94 ลานบาท สงผลใหอัตราสวน D/E 

ของบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนาเทากับ 0.63 เทาและ 1.37 เทา ตามลำดับ 

• กรณีที่ 2 สายวิชัยพัฒนาไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนไดจาก RO แตสามารถจัดหาแหลงเงินทุน

จากกระแสเงินสดจากการดำเนินงานของสายวิชัยพัฒนา จำนวนไมต่ำกวา 597.76 ลานบาท และ

จากการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน จำนวนไมต่ำกวา 1,821.29 ลานบาท ซ่ึงเปนผลรวมของการกู

เงินจากสถาบันการเงิน จำนวนไมต่ำกวา 1,507.94 ลานบาท และกูเงินจากสถาบันการเงินเพ่ิมเติม

ในสวนของ RO จำนวนไมเกิน 304.35 ลานบาท สงผลใหอัตราสวน D/E ของบริษัทฯ และสายวิชัย

พัฒนาเทากับ 0.79 เทาและ 2.14 เทา ตามลำดับ 

ตารางแสดงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัทฯ และ สายวิชัยพัฒนา  

รายการ (หนวย: ลานบาท) กอนเขาทำธุรกรรม หลังเขาทำธุรกรรม 

งบการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2566 กรณีที่ 1 กรณีที่ 2 

บริษัทฯ สายวิชยัพัฒนา บริษัทฯ1/ สายวิชยัพัฒนา2/ บริษัทฯ3/ สายวิชยัพัฒนา4/ 

หนี้สินรวม 582.26 189.88 2,090.20 1,697.82 2,394.55 2,002.17 

สวนของผูถือหุนรวม 3,036.67 936.41 3,341.02 1,240.76 3,036.67 936.41 

อัตราสวน D/E (เทา) 0.19 0.20 0.63 1.37 0.79 2.14 

หมายเหตุ:   1/ หลังเขาทำธุรกรรม บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเพ่ิมจากเดิม 1,507.94 ลานบาท จากการกูยืมสถาบันการเงิน สงผลใหบริษัทฯ มีหนี้สินรวมเทากับ 2,090.20  

ลานบาท และบริษัทฯ สามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก RO ได จำนวน 304.35 ลานบาท สงผลใหบริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 3,341.02  

ลานบาท 

2/ หลังเขาทำธุรกรรม สายวิชัยพัฒนามีหนี้สิรวมเพิ่มจากเดิม 1,507.94 ลานบาท จากการกูยืมสถาบันการเงิน สงผลใหหนี้สินรวมเทากับ 1,697.82 

ลานบาท และบริษัทฯ สามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก RO ไดจำนวน 304.35 ลานบาท และบริษัทฯ จะนำจำนวนเงินดังกลาว เพ่ิมทุนใหสายวิชัยพัฒนา 

สงผลใหสายวิชัยพัฒนามีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 1,240.76 ลานบาท 

3/ หลังเขาทำธุรกรรม บริษัทฯ มีหนี้สินรวมเพ่ิมเติมจากเดิม 1,821.29 ลานบาท จากการกูยืมสถาบันการเงินจำนวน 1,507.94 ลานบาท และกูยืมเงิน

จากสถาบันการเงินเพิ่มเติมจากการที่บริษัทฯ ไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก RO จำนวน 304.35 ลานบาท สงผลใหมีหนี้สินรวมเทากับ 2,394.55 

ลานบาท 

4/ หลังเขาทำธุรกรรม สายวิชัยพัฒนามีหนี้สิรวมเพ่ิมจากเดิม 1,821.29  ลานบาท จากการกูยืมสถาบันการเงินจำนวน 1,507.94 ลานบาท และกูยืมเงิน

จากสถาบันการเงินเพ่ิมเติมเนื่องจากบริษัทฯ ไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนจาก RO จำนวน 304.35 ลานบาท สงผลใหสายวิชัยพัฒนาหนี้สินรวมเทากับ 

2,002.17 ลานบาท และสายวิชัยพัฒนามีสวนของผูถือหุนรวมเทากับ 936.41 ลานบาท 

ทั้งน้ี บริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนา มีรายไดและกำไรสุทธิเติบโตมาโดยตลอด มีฐานะทางการเงินที่แข็งแกรง 

และมีอัตราสวน D/E ในระดับต่ำ ซึ่งการกูเงินจากสถาบันการเงินเพื่อลงทุนในโครงการฯ จะสงผลกระทบตอ
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สถานะทางการเงินของบริษัทฯ และสายวิชัยพัฒนาอยางมีนัยสำคัญ โดยจากการสัมภาษณบริษัทฯ ที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระไดรับแจงวา เนื่องดวยการเขาทำรายการ บริษัทฯ เชื่อวาอัตราสวน D/E ยังคงอยูในระดับท่ี

สถาบันการเงินยังคงสามารถพิจารณาใหสินเช่ือได โดยในเบ้ืองตน สายวิชัยพัฒนาไดรับการตอบรับจากสถาบัน

การเงินแหงหน่ึงแลว และอยูในระหวางการเจรจาเง่ือนไขและวงเงินกูยืม อีกท้ังการลงทุนในโครงการฯ จะชวย

ใหสรางรายไดและกำไรใหบริษัทฯ เติบโตไดอยางยั่งยืนและเปนประโยชนตอบริษัทฯ และผูถือหุน 

3.4.2 ความเสี่ยงภายหลังเขาทำรายการ 

(1) ความเสี่ยงจากการที่บริษัทฯ ไมไดรับแหลงเงินทุนจากการเพิ่มทุนจากการออกหุนสามัญเพิ่มทุนตาม

สัดสวน (Right Offering) อยางเพียงพอ 

บริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงจากการไมสามารถจัดหาแหลงเงินทุนไดเพียงพอสำหรับการเขาทำรายการในครั้งน้ี 

เนื่องจากการเขาทำรายการในครั้งน้ี บริษัทฯ มีความจำเปนตองใชเงินลงทุนจำนวน 304.35 ลานบาท เพ่ือ

นำไปเพ่ิมทุนใหสายวิชัยพัฒนา และใหสายวิชัยพัฒนาเปนผูดำเนินโครงการฯ อยางไรก็ดี หากบริษัทฯ ไมไดรับ

เงินทุนจากการออกและเสนอขายหุ นเพิ ่มทุนตามสัดสวน (Right Offering) อยางเพียงพอ บริษัทฯ อาจ

นำกระแสเงินสดจากการดำเนินงานมาเพ่ิมทุนใหแกสายวิชัยพัฒนา เพ่ิมเติม หรือสายวิชัยพัฒนาอาจนำกระแส

เงินสดจากการดำเนินงานมาใชในการกอสราง และดำเนินโครงการฯ เพ่ิมข้ึน หรือ บริษัทฯ หรือสายวิชัยพัฒนา 

อาจกูเงินเพ่ิมเติมจากสถาบันการเงิน  

อยางไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดวิเคราะหถึงความเพียงพอของแหลงเงินทุนขางตน จะพบวา บริษัทฯ 

และ/หรือ สายวิชัยพัฒนาจะยังคงมีแหลงเงินทุนท่ีเพียงพอในการกอสราง และดำเนินโครงการฯ 

(2) ความเสี่ยงจากการท่ีผลตอบแทนของโครงการฯ ไมเปนตามท่ีคาดการณ 

เน่ืองจากธุรกิจโรงพยาบาล มีการแขงขันกันสูงท้ังดานราคาและคุณภาพ จึงอาจสงผลใหผลการดำเนินงานของ

โครงการฯ ไมเปนไปตามแผนท่ีบริษัทฯ คาดการณ หรือการดำเนินโครงการฯ อาจมีจำนวนคนไขหรือคนที่ใช

บริการทางการแพทยนอยกวาท่ีประมาณการ ทำใหมีรายไดลดลง รวมถึงอาจมีตนทุนและคาใชจายในกอสราง

และการดำเนินงานท่ีสูงกวาท่ีวางแผนไว (Cost Overrun) อาจสงผลใหบริษัทฯ มีกำไรในการดำเนินงานท่ีลดลง 

นำไปสูการลดลงของผลตอบแทนของโครงการฯ และใชระยะเวลานานมากขึ้นในการคืนทุน ในทางกลับกัน 

หากโครงการฯ มีรายไดสูงกวาที่บริษัทฯ ประมาณการไว จะสงผลใหมีผลตอบแทนของโครงการฯ เพิ่มสูงข้ึน 

รวมถึงโครงการฯ มีระยะเวลาในการคืนทุนสั้นลง อันเปนการสงผลดีตอบริษัทฯ และผูถือหุน  

ทั้งน้ี บริษัทฯ ไดมีการศึกษาความเปนไปไดของโครงการฯ ภาวะอุตสาหกรรมของธุรกิจโรงพยาบาล และ

ภาวะการแขงขันกันในตลาดเปนอยางดี โดยบริษัทฯ ไดพิจารณาวา กลุมเปาหมายลูกคาหลักของโครงการฯ จะ

เปนกลุมผูอยูอาศัยภายในรัศมี 20 กิโลเมตร ซึ่งบริษัทฯ ไดเริ่มการประชาสัมพันธใหกลุมลูกคาเปาหมาย 

รวมถึงลูกคาเดิมของบริษัทฯ หรือโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ ไดทราบถึงเปาหมายของบริษัทฯ ในการ

กอสรางโครงการฯ แลว และไดรับการตอบรับจากกลุมลูกคาดงักลาวเปนอยางดี โดยบริษัทฯ เช่ือวาจะสามารถ

ปองกันความเสี่ยงดังกลาวได รวมทั้ง บริษัทฯ ไดตระหนักถึงเหตุการณท่ีโครงการฯ อาจมีตนทุนและคาใชจาย

ในการกอสราง ท่ีสูงกวาท่ีวางแผนไว 
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อยางไรก็ดี บริษัทฯ ไดวาจางผูเชี่ยวชาญที่มีความรูและประสบการณในการประเมินมูลคาโครงการฯ และได

สำรองสวนเผื่อเหลือเผื่อขาดของคาใชจายระหวางการกอสรางโครงการฯ แลว ซึ่งบริษัทฯ คาดวาเปนท่ีเพียงพอ

ตอปจจัยตาง ๆ ที่อาจสงผลกระทบทำใหคาใชจายระหวางการกอสรางโครงการฯ เพิ ่มสูงขึ ้น นอกจากน้ี  

ในเบื้องตน บริษัทฯ จะทำสัญญากอสรางโครงการฯ กับผูรับเหมา โดยกำหนดคากอสรางไวในอัตราที่แนนอน

ตามที่ประมาณการไว หากคากอสรางดังกลาวเพิ่มสูงขึ้นจากท่ีประมาณการไว ผูรับเหมาจะเปนผูรับผิดชอบ

คาใชจายท่ีเพ่ิมข้ึนดังกลาว และบริษัทฯ จะติดตาม และควบคุม การดำเนินการกอสรางโครงการฯ อยางใกลชิด 

เพื่อใหตนทุนการกอสรางโครงการฯ ไมสูงกวาการประมาณการเงินลงทุนที่กำหนดไวอยางไรก็ดี บริษัทฯ ได

วาจางผูเชี่ยวชาญที่มีความรูและประสบการณในการประเมินมูลคาโครงการฯ และไดสำรองสวนเผื่อเหลอืเผื่อ

ขาดของคาใชจายระหวางการกอสรางโครงการฯ แลว ซึ่งบริษัทฯ คาดวาเปนท่ีเพียงพอตอปจจัยตาง ๆ ที่อาจ

สงผลกระทบทำใหคาใชจายระหวางการกอสรางโครงการฯ เพิ ่มสูงขึ ้น นอกจากน้ี ในเบื้องตน บริษัทฯ  

จะทำสัญญากอสรางโครงการฯ กับผูรับเหมา โดยกำหนดคากอสรางไวในอัตราท่ีแนนอนตามท่ีประมาณการไว 

หากคากอสรางดังกลาวเพ่ิมสูงข้ึนจากท่ีประมาณการไว ผูรับเหมาจะเปนผูรบัผิดชอบคาใชจายท่ีเพ่ิมข้ึนดังกลาว 

และบริษัทฯ จะติดตาม และควบคุม การดำเนินการกอสรางโครงการฯ อยางใกลชิด เพ่ือใหตนทุนการกอสราง

โครงการฯ ไมสูงกวาการประมาณการเงินลงทุนท่ีกำหนดไว 

(3) การเปดใหบริการโครงการฯ อาจลาชา และไมเปนไปตามแผน 

หากโครงการฯ เปดใหบริการลาชา อาจสงผลใหบริษัทฯ ตองแบกรับภาระทางการเงินยาวนานขึ้น อันสงผล

กระทบเชิงลบตอผลตอบแทนของโครงการฯ และใชระยะเวลานานมากข้ึนในการคืนทุน ซึ่งอาจเกิดจากสาเหตุ 

เชน รายงานการประเมินผลกระทบสิ่งแวดลอม ไมไดรับความเห็นชอบ การไดรับใบอนุญาตการกอสรางลาชา 

การกอสรางลาชา และการไดรับใบอนุญาตประกอบกิจการสถานพยาบาลลาชา อยางไรก็ดี บริษัทฯ ได

ตระหนักถึงความเสี่ยงดังกลาว และจะวาจางที่ปรึกษาในการกอสรางโครงการฯ บริหารการกอสราง รวมถึง

ผูเช่ียวชาญดานการประเมินผลกระทบตอสิ่งแวดลอม (EIA) ซึ่งท่ีปรึกษาดังกลาว จะเปนบุคลากรท่ีมีใบอนุญาต

ประกอบวิชาชพี มีคุณสมบัติ ความรู ประสบการณ และความเชี่ยวชาญในการออกแบบทั้งทางสถาปตยกรรม

และทางวิศวกรรมในการจัดซื้อ กอสรางและติดตั้งอุปกรณทางการแพทย รวมถึงการประเมินผลกระทบตอ

สิ่งแวดลอม เพื่อเปนการลดความเสี่ยงจากการเปดใหบริการโครงการฯ ลาชา ทั้งนี้ จากการสัมภาษณบริษัทฯ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดรับแจงวา ในชวงระยะเวลาท่ีผานมา การกอตั้งโรงพยาบาลท้ัง 4 แหงของบริษัทฯ 

ไมเคยประสบปญหาการไดร ับใบอนุญาตตาง ๆ ลาชากวาที ่ประมาณการไวอยางมีนัยสำคัญ ดังน้ัน 

ประสบการณการทำงานของบริษัทฯ จึงเปนอีกปจจัยหน่ึงท่ีชวยลดความเสี่ยงจากการขอใบอนุญาตตาง ๆ
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4. ความเหมาะสมดานการลงทุนในสินทรัพย 

4.1 การวิเคราะหความเปนไปไดของโครงการฯ ดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 

Approach) 

  ในการวิเคราะหความเปนไปไดของโครงการฯ (Feasibility) ดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted 

Cash Flow Approach) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดระยะเวลาการวิเคราะหโครงการฯ เทากับ 10 ป นับจากเริ่มเปด

ใหบริการ หรือระยะเวลา 14 ปนับจากเริ่มซื้อท่ีดิน เพ่ือใหสอดคลองกับสมมติฐานการชำระหน้ีจากสถาบันการเงินและระยะเวลา

คืนทุนของโครงการฯ นอกจากนี้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานใหโครงการฯ ยังคงดำเนินธุรกิจไปอยางตอเนื่อง 

(Going Concern) จึงกำหนดมูลคาสุดทาย (Terminal Value) เพ่ือใหสะทอนผลการดำเนินงานในระยะยาว ซึ่งวิธีการวิเคราะห

ความเปนไปไดของโครงการฯ ดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดเปนการสะทอนมูลคาเงินลงทุน และผลประกอบการใน

อนาคตตลอดระยะเวลาประมาณการ ทั้งน้ีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานตาง ๆ โดยอางอิงจากขอมูล เอกสาร 

หลักฐาน ขาวสารตาง ๆ ที่เปดเผยตอสาธารณะ รวมถึงขอมูลภายในของบริษัทฯ และการสัมภาษณผูบริหารและบุคคลท่ี

เก่ียวของของบริษัทฯ รวมถึงผูเช่ียวชาญตาง ๆ 

   จากการสัมภาษณบริษัทฯ แจงวา โครงการฯ จะใหบริการเฉพาะกลุมลูกคาทั ่วไป (Non - Capitation) ภายใตการ

บริหารงานของสายวิชัยพัฒนา ซึ ่งสายวิชัยพัฒนา เปนบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.43 และใหบริการ

รักษาพยาบาล ภายใตชื่อ โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนชั่นแนล หนองแขม (VIN) โดย VIN ใหบริการเฉพาะกลุมลูกคาทั่วไป 

(Non - Capitation) ดังน้ันท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงอางอิงผลการดำเนินงานในอดีตของ VIN เปนหลักเพ่ือกำหนดสมมติฐาน 

เน่ืองจากกลุมลูกคาใกลเคียงกันโดยมีรายละเอียดการกำหนดสมมติฐานดังน้ี 

4.2 ระยะเวลาโครงการฯ 

ระยะเวลาโครงการฯ แบงออกเปน 2 ชวง ไดแก 1) ระยะเวลาซื้อที่ดินและกอสรางรวม 4 ป และ 2) ระยะเวลาเปด

ใหบริการ 10 ป โดยเริ่มตนจากการซื้อที่ดินในป 2565 และ 2566 และเริ่มกอสรางรวมถึงจัดซื้อเฟอรนิเจอรและเครื่องมือและ

อุปกรณแพทยในป 2568 – 2569 หลังจากนั ้นจึงเริ ่มเปดใหบริการ โดยแผนกผู ปวยใน แบงการเปดใหบริการเปน  

6 ชวง และสำหรับแผนกผูปวยนอก แบงการเปดใหบริการเปน 4 ชวง ดังตารางตอไปน้ี 
 

แผนกผูปวยใน 

ชวง เดือนที่เริ่มเปดใหบริการ จำนวนเตียงที่ใหบริการสูงสดุ (เตยีง) 

1 เดือนตุลาคม ป 2569 60 

2 เดือนมกราคม ป 2570 30 

3 เดือนเมษายน ป 2570 30 

4 เดือนมกราคม ป 2571 30 

5 เดือนเมษายน ป 2571 30 

6 เดือนกรกฎาคม ป 2571 20 
 

 

แผนกผูปวยนอก 

ชวง เดือนที่เริ่มเปดใหบริการ จำนวนหองตรวจผูปวยนอกที่เปดใหบริการสูงสุด (หอง) 

1 เดือนตุลาคม ป 2569 18 

2 เดือนมกราคม ป 2571 14 

3 เดือนมกราคม ป 2573 6 

4 เดือนมกราคม ป 2575 6 
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4.3 โครงสรางรายได 

รายไดของโครงการฯ ประกอบไปดวย 2 สวน 

- รายไดจากผูปวยใน (In-Patient Department: “IPD”) 

- รายไดจากผูปวยนอก (Out-Patient Department: “OPD”) 

4.3.1  รายไดผูปวยภายใน 

ในการประมาณการรายไดจากผูปวยในของโครงการฯ คำนวณจาก 

รายไดจากผูปวยใน (บาท) = จำนวนผูปวยในตอป (คน) x รายไดเฉลี่ยจากผูปวยใน (บาท) 

โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

1) ประมาณการจำนวนผูปวยในตอป 

ในการประมาณจำนวนผูปวยในตอปของโครงการฯ คำนวณจาก 
 

จำนวนผูปวยในตอป (คน) = (จำนวนเตียงท่ีใหบริการสูงสุด (เตียง) x อัตราการใชประโยชนของ

เตียง (รอยละ) x จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ (วัน)) / จำนวนวันนอนของผูปวยในตอคน (วัน) 
 

โดยมีรายละเอียดสมมติฐานดังน้ี 
 

- จำนวนเตียงท่ีใหบริการสูงสุด แบงออกเปน 6 ชวง ไดแก  

1) ชวงท่ี 1 จำนวน 60 เตียง ในป 2569  

2) ชวงท่ี 2 จำนวน 30 เตียง ในป 2570  

3) ชวงท่ี 3 จำนวน 30 เตียง ในป 2570  

4) ชวงท่ี 4 จำนวน 30 เตียง ในป 2571  

5) ชวงท่ี 5 จำนวน 30 เตียง ในป 2571 และ 

6) ชวงท่ี 6 จำนวน 20 เตียง ในป 2571  

รวมท้ังหมด 200 เตียง อางจากแผนการเปดใหบริการของบริษัทฯ ท่ีกำหนดใหมีการเปดเพ่ิมข้ึน

ตามจำนวนผูปวยท่ีเพ่ิมข้ึนตามลำดับ 

- อัตราการใชประโยชนของเตียง กำหนดใหปแรกของการเปดแตละชวงเทากับ รอยละ 45.00 

และเพิ่มขึ้นรอยละ 5.00 ทุกป ตลอดระยะเวลา 3 ป โดยมีคาสูงสุดในปที่ 4 เทากับรอยละ 

60.00 อางอิงจากอัตราการใชประโยชนของเตียงของ VIN ในป 2562 2563 และ 2566 (ไมรวม

ป 2564 และ 2565 เน่ืองจากสถานการณโควิด-19) ซึ่งเทากับรอยละ 57.40 46.01 และ 58.39 

ตามลำดับ โดยอยูในชวงรอยละ 45.00 – 60.00 

- จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ ข้ึนอยูกับวันท่ีเริ่มตนเปดใหบริการในแตละชวง 
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- จำนวนวันนอนผูปวยในตอคน กำหนดใหเทากับ 2 วันตอคน ตลอดระยะเวลาประมาณการ 

อางอิงจากจำนวนวันนอนผูปวยในตอคนของ VIN ในป 2562 2563 และ 2566 (ไมรวมป 2564 

และ 2565 เนื ่องจากสถานการณโควิด-19) ซึ ่งเทากับ 2.24 2.27 และ 2.43 วันตอคน 

ตามลำดับ โดยมีคาเฉลี่ยเทากับ 2.31 วันตอคน 
 

ท้ังน้ีผลการประมาณการจำนวนผูปวยใน แสดงดังตารางตอไปน้ี
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ตารางแสดงจำนวนผูปวยใน ต้ังแตป 2569 – 2578 

 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 

ชวงท่ี 1           

จำนวนเตยีงท่ีใหบริการสูงสุด (เตียง) 60 60 60 60 60 60 60 60 60 60 

อัตราการใชประโยชนของเตียง (รอยละ) 45.00 50.00 55.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ (วัน) 92 365 366 365 365 365 366 365 365 365 

จำนวนวันนอนผูปวยในตอคน (วัน) 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 

จำนวนผูปวยใน (คน) 1,242  5,475  6,039  6,570  6,570  6,570  6,588  6,570  6,570  6,570  

ชวงท่ี 2           

จำนวนเตยีงท่ีใหบริการสูงสุด (เตียง) - 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

อัตราการใชประโยชนของเตียง (รอยละ) - 45.00 50.00 55.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ (วัน) - 365 366 365 365 365 366 365 365 365 

จำนวนวันนอนผูปวยในตอคน (วัน) - 2 2 2 2 2 2 2 2 2 

จำนวนผูปวยใน (คน) - 2,463  2,745  3,011  3,285  3,285  3,294  3,285  3,285  3,285  

ชวงท่ี 3           

จำนวนเตยีงท่ีใหบริการสูงสุด (เตียง) - 30 30 30 30 30 30 30 30 30 

อัตราการใชประโยชนของเตียง (รอยละ) - 45.00 50.00 55.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ (วัน) - 275 366 365 365 365 366 365 365 365 

จำนวนวันนอนผูปวยในตอคน (วัน) - 2 2 2 2 2 2 2 2 2 

จำนวนผูปวยใน (คน) - 1,856  2,745  3,011  3,285  3,285  3,294  3,285  3,285  3,285  

ชวงท่ี 4           

จำนวนเตยีงท่ีใหบริการสูงสุด (เตียง) - - 30 30 30 30 30 30 30 30 

อัตราการใชประโยชนของเตียง (รอยละ) - - 45.00 50.00 55.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ (วัน) - 365 366 365 365 365 366 365 365 365 

จำนวนวันนอนผูปวยในตอคน (วัน) - 2 2 2 2 2 2 2 2 2 

จำนวนผูปวยใน (คน) - 2,470  2,737  3,011  3,285  3,294  3,285  3,285  3,285  2,470  
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 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 

ชวงท่ี 5           

จำนวนเตยีงท่ีใหบริการสูงสุด (เตียง) - - 30 30 30 30 30 30 30 30 

อัตราการใชประโยชนของเตียง (รอยละ) - - 45.00 50.00 55.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ (วัน) - - 275 365 365 365 366 365 365 365 

จำนวนวันนอนผูปวยในตอคน (วัน) - - 2 2 2 2 2 2 2 2 

จำนวนผูปวยใน (คน) - - 1,856  2,737  3,011  3,285  3,294  3,285  3,285  3,285  

ชวงท่ี 6           

จำนวนเตยีงท่ีใหบริการสูงสุด (เตียง) - - 20 20 20 20 20 20 20 20 

อัตราการใชประโยชนของเตียง (รอยละ) - - 45.00 50.00 55.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ (วัน) - - 184 365 365 365 366 365 365 365 

จำนวนวันนอนผูปวยในตอคน (วัน) - - 2 2 2 2 2 2 2 2 

จำนวนผูปวยใน (คน) - - 828  1,825  2,007  2,190  2,196  2,190  2,190  2,190  

จำนวนผูปวยในรวม (คน) 1,242  9,794  16,683  19,891  21,169  21,900  21,960  21,900  21,900  21,900  
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2) ประมาณการรายไดเฉลี่ยจากผูปวยใน 

การประมาณการายไดเฉลี่ยจากผูปวยในมีรายละเอียดสมมติฐานดังน้ี 
 

- รายไดเฉลี่ยจากผูปวยในตอคน ในชวงเริ่มตนกำหนดใหเทากับ 62,805.78 บาท อางอิงจาก

รายไดเฉลี ่ยจากผูปวยในตอคนของ VIN ในป 2562 2563 และ 2566 (ไมรวมป 2564 และ 

2565 เน่ืองจากสถานการณโควิด-19) ซึ่งเทากับ 49,487.70  58,074.05 และ 62,805.78 บาท 

เน่ืองจากในป 2566 และอนาคต กำลังเขาสูสังคมปกติใหม (New Normal) ซึ่งแสดงถึงการท่ีไม

มีผลกระทบของสถานการณโควิด-19 จากการสัมภาษณบริษัทฯ บริษัทฯ คาดวารายไดเฉลี่ย

จากผูปวยในของโครงการฯ จะสูงกวา VIN เนื่องจากกลุมลูกคาบริเวณโครงการฯ มีรายไดปาน

กลางถึงสูง และมีศักยภาพและความสามารถในการจายเงินคารักษาสูง อยางไรก็ตาม บริษัทฯ 

ยังไมมีแผนกำหนดดานราคา ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการรายไดเฉลี่ยจาก

ผูปวยในเริ่มตนเทากันกับรายไดเฉลี่ยจากผูปวยในของ VIN ในป 2566 เพื่อแสดงถึงแนวคิด

อนุรักษนิยม (Conservative) 

- อัตราการเติบโตของรายไดเฉลี่ยจากผูปวยในตอคน เทากับรอยละ 4.48 อางอิงจากอัตราการ

เติบโตเฉลี่ยของรายไดรวมของ VIN ตั้งแตป 2562 – 2566 ซึ่งการเติบโตดังกลาวสะทอนอตัรา

เงินเฟอและอัตราการเติบโตของตนทุนคงท่ีจากพนักงานท่ีเกิดข้ึนในแตละป 

ตารางแสดงรายไดจากผูปวยใน ต้ังแตป 2569 – 2578 

 2569 2570 2571 2572 2573 

จำนวนผูปวยใน (คน) 1,242  9,794  16,683  19,891  21,169  

รายไดเฉล่ียจากผูปวยในตอคน (บาท) 62,805.78  65,619.08   68,558.40   71,629.38   74,837.93  

อัตราการเติบโตของรายไดเฉล่ียจาก
ผูปวยในตอคน (รอยละ) 

4.48 4.48 4.48 4.48 4.48 

รายไดจากผูปวยใน (ลานบาท) 78.00  642.67  1,143.76  1,424.78  1,584.24  

 

 2574 2575 2576 2577 2578 

จำนวนผูปวยใน (คน)  21,900   21,960   21,900   21,900   21,900  

รายไดเฉล่ียจากผูปวยในตอคน (บาท)  78,190.20   81,692.62   85,351.94   89,175.17   93,169.65  

อัตราการเติบโตของรายไดเฉล่ียจาก
ผูปวยในตอคน (รอยละ) 

4.48 4.48 4.48 4.48 4.48 

รายไดจากผูปวยใน (ลานบาท) 1,712.37  1,793.97  1,869.21  1,952.94  2,040.42  
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4.3.2 รายไดจากผูปวยนอก 

ในการประมาณการรายไดจากผูปวยนอกของโครงการฯ คำนวณจาก 

รายไดจากผูปวยนอก (บาท) = จำนวนผูปวยนอกตอป (คน) x รายไดเฉลี่ยจากผูปวยนอก (บาท) 

โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

1) ประมาณการจำนวนผูปวยนอกตอป 

ในการประมาณจำนวนผูปวยนอกตอปของโครงการฯ คำนวณจาก 
 

จำนวนผูปวยนอกตอป (คน) = จำนวนหองตรวจผูปวยนอกท่ีเปดใหบริการสูงสุด (หอง) x อัตรา

การใชประโยชนของหอง (รอยละ) x จำนวนวันที่เปดใหบริการ (วัน) x ความสามารถในการ

รักษาพยาบาล (คนตอหองตอวัน) 
 

โดยมีรายละเอียดสมมติฐานดังน้ี 
 

- จำนวนหองตรวจผูปวยนอกท่ีเปดใหบริการสูงสุด แบงออกเปน 4 ชวง ไดแก  

1) ชวงท่ี 1 จำนวน 18 หอง ในป 2569  

2) ชวงท่ี 2 จำนวน 14 หอง ในป 2571  

3) ชวงท่ี 3 จำนวน 6 หอง ในป 2573 และ 

4) ชวงท่ี 4 จำนวน 6 หอง ในป 2575  

รวมทั้งหมด 44 หอง อางจากแผนการเปดใหบริการของบริษัทฯ ที่กำหนดใหมีการเปดเพิ่มข้ึน

ตามจำนวนผูปวยท่ีเพ่ิมข้ึนตามลำดับ 

- อัตราการใชประโยชนของหอง กำหนดใหปแรกของการเปดแตละชวงเทากับ รอยละ 35.00 

และเพิ่มขึ้นรอยละ 2.50 ทุกป ตลอดระยะเวลา 3 ป โดยมีคาสูงสุดในปที่ 4 เทากับรอยละ 

42.50 อางอิงจากรอยละการใชประโยชนของหองของ VIN ในป 2562 2563 และ 2566 (ไม

รวมป 2564 และ 2565 เนื่องจากสถานการณโควิด-19) ซึ่งเทากับ 41.28 37.01 และ 39.39 

ตามลำดับ โดยอยูในชวงรอยละ 35.00 – 42.50 

- จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ ข้ึนอยูกับวันท่ีเริ่มตนเปดใหบริการในแตละชวง 

- ความสามารถในการรักษาพยาบาล กำหนดใหเทากับ 32 คนตอหองตอวัน ตลอดระยะเวลา

การประมาณการ อางอิงจากความสามารถในการรักษาพยาบาลในปจจุบันของบริษัทฯ เทากับ 

4 คนตอหองตอชั่วโมง และจำนวนชั่วโมงในการใหบริการ เทากับ 8 ชั่วโมงตอวัน ซึ่งเปนขอมูล

ท่ีไดรับจากการสัมภาษณบริษัทฯ 
 

ท้ังน้ีผลการประมาณการจำนวนผูปวยนอก แสดงดังตารางตอไปน้ี
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ตารางแสดงจำนวนผูปวยนอก ต้ังแตป 2569 – 2578 

 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 

ชวงท่ี 1           

จำนวนหองตรวจผูปวยนอกท่ีเปดใหบริการสูงสุด (เตียง) 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 

อัตราการใชประโยชนของหอง (รอยละ) 35.00 37.50 40.00 42.50 42.50 42.50 42.50 42.50 42.50 42.50 

จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ (วัน) 365 365 366 365 365 365 366 365 365 365 

ความสามารถในการรักษาพยาบาล (คนตอหองตอวัน) 32 32 32 32 32 32 32 32 32 32 

จำนวนผูปวยนอก (คน) 18,547  78,840  84,326  89,352  89,352  89,352  89,596  89,352  89,352  89,352  

ชวงท่ี 2           

จำนวนหองตรวจผูปวยนอกท่ีเปดใหบริการสูงสุด (เตียง) - - 14 14 14 14 14 14 14 14 

อัตราการใชประโยชนของหอง (รอยละ) - - 35.00 37.50 40.00 42.50 42.50 42.50 42.50 42.50 

จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ (วัน) - - 366 365 365 365 366 365 365 365 

ความสามารถในการรักษาพยาบาล (คนตอหองตอวัน) - - 32 32 32 32 32 32 32 32 

จำนวนผูปวยนอก (คน) - - 57,388  61,320  65,408  69,496  69,686  69,496  69,496  69,496  

ชวงท่ี 3           

จำนวนหองตรวจผูปวยนอกท่ีเปดใหบริการสูงสุด (เตียง) - - - - 6 6 6 6 6 6 

อัตราการใชประโยชนของหอง (รอยละ) - - - - 35.00 37.50 40.00 42.50 42.50 42.50 

จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ (วัน) - - - - 365 365 366 365 365 365 

ความสามารถในการรักษาพยาบาล (คนตอหองตอวัน) - - - - 32 32 32 32 32 32 

จำนวนผูปวยนอก (คน) - - - - 24,528  26,280  28,108  29,784  29,784  29,784  

ชวงท่ี 4           

จำนวนหองตรวจผูปวยนอกท่ีเปดใหบริการสูงสุด (เตียง) - - - - - - 6 6 6 6 

อัตราการใชประโยชนของหอง (รอยละ) - - - - - - 35.00 37.50 40.00 42.50 

จำนวนวันท่ีเปดใหบริการ (วัน) - - - - - - 366 365 365 365 

ความสามารถในการรักษาพยาบาล (คนตอหองตอวัน) - - - - - - 32 32 32 32 

จำนวนผูปวยนอก (คน) - - - - - - 24,595  26,280  28,032  29,784  

จำนวนผูปวยนอกรวม (คน) 18,547  78,840  141,714  150,672  179,288  185,128  211,985  214,912  216,664  218,416  
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2) ประมาณการรายไดเฉลี่ยจากผูปวยนอก 

การประมาณการรายไดเฉลี่ยจากผูปวยนอกมีรายละเอียดสมมติฐานดังน้ี 
 

- รายไดเฉลี่ยจากผูปวยนอกตอคน ในชวงเริ่มตน กำหนดใหเทากับ 2,007.43 บาท อางอิงจาก

รายไดเฉลี่ยจากผูปวยนอกตอคนของ VIN ในป 2562 2563 และ 2566 (ไมรวมป 2564 และ 

2565 เนื ่องจากสถานการณโควิด-19) ซึ่งเทากับ 1,890.00 1,860.25 และ 2,007.43 บาท 

เน่ืองจากในป 2566 และอนาคต กำลังเขาสูสังคมปกติใหม (New Normal) ซึ่งแสดงถึงการท่ีไม

มีผลกระทบของสถานการณโควิด-19 จากการสัมภาษณบริษัทฯ บริษัทฯ คาดวารายไดเฉลี่ย

จากผูปวยในของโครงการฯ จะสูงกวา VIN เนื ่องจากกลุมลูกคาบริเวณโครงการฯ มีรายได 

ปานกลางถึงสูง และมีศักยภาพและความสามารถในการจายเงินคารักษาสูง อยางไรก็ตาม 

บริษัทฯ ยังไมมีแผนกำหนดดานราคา ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการรายได

เฉลี่ยจากผูปวยนอกเริ่มตน เทากันกับรายไดเฉลี่ยจากผูปวยนอกของ VIN เพื่อแสดงถึงแนวคิด 

อนุรักษนิยม (Conservative) 

- อัตราการเติบโตของรายไดเฉลี่ยจากผูปวยนอกตอคน กำหนดใหเทากับรอยละ 4.48 อางอิง

จากอัตราการเติบโตเฉลี่ยของรายไดรวมของ VIN ตั้งแตป 2562 – 2566 ซึ่งการเติบโตดังกลาว

สะทอนอัตราเงินเฟอและอัตราการเติบโตของเงินเดือนพนักงานท่ีเกิดข้ึนในแตละป 

ตารางแสดงรายไดจากผูปวยนอก ต้ังแตป 2569 – 2578  

 2569 2570 2571 2572 2573 

จำนวนผูปวยนอก (คน)  18,547   78,840   141,714   150,672   179,288  

รายไดเฉล่ียจากผูปวยนอกตอคน (บาท) 2,007.43  2,097.35  2,191.30  2,289.45  2,392.01  

อัตราการเติบโตของรายไดเฉล่ียจาก 
ผูปวยนอกตอคน (รอยละ) 

4.48 4.48 4.48 4.48 4.48 

รายไดจากผูปวยนอก (ลานบาท) 37.23  165.36  310.54  344.96  428.86  

 

 2574 2575 2576 2577 2578 

จำนวนผูปวยนอก (คน)  185,128   211,985   214,912   216,664   218,416  

รายไดเฉล่ียจากผูปวยนอกตอคน (บาท) 2,499.15  2,611.10  2,728.06  2,850.26  2,977.93  

อัตราการเติบโตของรายไดเฉล่ียจาก 
ผูปวยนอกตอคน (รอยละ) 

4.48 4.48 4.48 4.48 4.48 

รายไดจากผูปวยนอก (ลานบาท) 462.66  553.51  586.29  617.55  650.43  
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4.3.3 รายไดรวมของโครงการฯ 

จากการประมาณการรายไดจากผูปวยในและนอก สามารถสรุปไดดังตารางตอไปน้ี 

ตารางแสดงประมาณการรายได ต้ังแตป 2569 ถึงป 2578 

หนวย: ลานบาท 2569 2570 2571 2572 2573 

รายไดจาก IPD 78.00  642.67  1,143.76  1,424.78  1,584.24  

สัดสวนรายไดจาก IPD ตอรายไดรวม 
(รอยละ) 

67.69 79.54 78.65 80.51 78.70 

รายไดจาก OPD 37.23  165.36  310.54  344.96  428.86  

สัดสวนรายไดจาก OPD ตอรายไดรวม
(รอยละ) 

32.31 20.46 21.35 19.49 21.30 

รายไดรวม 115.24  808.03  1,454.30  1,769.74  2,013.10  

 

หนวย: ลานบาท 2574 2575 2576 2577 2578 

รายไดจาก IPD 1,712.37  1,793.97  1,869.21  1,952.94  2,040.42  

สัดสวนรายไดจาก IPD ตอรายไดรวม 
(รอยละ) 

78.73 76.42 76.12 75.98 75.83 

รายไดจาก OPD 462.66  553.51  586.29  617.55  650.43  
สัดสวนรายไดจาก OPD ตอรายได
รวม(รอยละ) 

21.27 23.58 23.88 24.02 24.2 

รายไดรวม 2,175.03  2,347.48  2,455.50  2,570.48  2,690.84  

4.4 โครงสรางตนทุน 

ตนทุนของโครงการฯ ประกอบไปดวย 4 สวน 

- ตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปร (Variable cost) ประกอบดวย ตนทุนยาและเวชภัณฑ ตนทุน

คาตอบแทนแพทย และคาใชจายสนับสนุน อาทิ คาไฟฟา และคาน้ำประปา เปนตน 

- ตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงที่ (Fixed cost) ประกอบดวย คาตอบแทนพยาบาลและผูชวยพยาบาล และ

คาตอบแทนพนักงานปฏิบัติการและสนับสนุนทางการแพทย (“พนักงานสนับสนุน”) 

4.4.1 ตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปร 

ในการประมาณตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปร คำนวณจาก 

ตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปร (บาท) = รอยละตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปรตอรายไดรวม  

(รอยละ) x รายไดรวม (บาท) 

โดยมีรายละเอียดสมมติฐานดังน้ี 
 

- รอยละตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปรตอรายไดรวม กำหนดใหเทากับ 50.06 ตลอดระยะเวลาการ

ประมาณการ อางอิงจากรอยละตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปรตอรายไดรวมของบริษัทฯ ในป 2562 

2563 และ 2566 (ไมรวมป 2564 และ 2565 เนื่องจากสถานการณโควิด-19) ซึ่งเทากับ 51.89 51.86 
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และ 50.06 พบวามีสัดสวนที่ใกลเคียงกันทั้ง 3 ป ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงกำหนดใหตนทุน

ดังกลาวอางอิงตามรายได และเพ่ือใหสอดคลองกับรายไดเฉลี่ยจากผูปวยในและนอกตอคนท่ีประมาณการ

โดยใชขอมูลในป 2566 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเลือกใชรอยละตนทุนกจิการโรงพยาบาลผันแปรตอ

รายไดรวมของบริษัทฯ ในป 2566 และจากการสัมภาษณบริษัทฯ ตนทุนยาและเวชภัณฑ ตนทุน

คาตอบแทนแพทย และคาใชจายสนับสนุน ข้ึนอยูกับรายไดของบริษัทฯ 

- รายไดรวม อางอิงจากรายไดรวมในหัวขอ 4.3.3 รายไดรวมของโครงการฯ 

ท้ังน้ีผลการประมาณการตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปร แสดงดังตารางตอไปน้ี 

ตารางแสดงตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปร ต้ังแตป 2569 – 2578 

หนวย: ลานบาท 2569 2570 2571 2572 2573 

รอยละตนทุนกิจการโรงพยาบาลผัน
แปรตอรายไดรวม (รอยละ) 

50.06 50.06 50.06 50.06 50.06 

รายไดรวม 115.24  808.03  1,454.30  1,769.74  2,013.10  
ตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปร         58.31        408.89           735.93           895.55       1,018.70  

-  

หนวย: ลานบาท 2574 2575 2576 2577 2578 

รอยละตนทุนกิจการโรงพยาบาลผัน
แปรตอรายไดรวม (รอยละ) 

50.06 50.06 50.06 50.06 50.06 

รายไดรวม 2,175.03  2,347.48  2,455.50  2,570.48  2,690.84  

ตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปร      1,100.64       1,187.91       1,242.57       1,300.76       1,361.66  

4.4.2 ตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงท่ี 

ในการประมาณตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงท่ี คำนวณจาก 

ตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงท่ี (บาท) = ตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงท่ีตอจำนวนเตียงจดทะเบียน  

(บาทตอเตียง) x จำนวนเตียงจดทะเบียน (เตียง) 

โดยมีรายละเอียดสมมติฐานดังน้ี 

- ตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงท่ีตอจำนวนเตียงจดทะเบียน ในชวงเริ ่มตน กำหนดใหเทากับ 1.13  

ลานบาทตอเตียง อางอิงจากตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงท่ีตอจำนวนเตียงจดทะเบียนของบริษัทฯ ในป 

2562 2563 และ 2566 (ไมรวมป 2564 และ 2565 เน่ืองจากสถานการณโควิด-19) ซึ่งเทากับ 1.06 0.93 

และ 1.13 ลานบาทตอเตียง ดังนั ้น เพื ่อใหสอดคลองกับรายไดเฉลี ่ยจากผูปวยในและนอกตอคนท่ี

ประมาณการโดยใชขอมูลในป 2566 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเลือกใชตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงท่ี

ตอจำนวนเตียงจดทะเบียนของบริษัทฯ ในป 2566 และจากการสัมภาษณบริษัทฯ การวาจางพยาบาลและ

ผูชวยพยาบาล รวมถึงพนักงานสนับสนุนขึ้นอยูกับจำนวนเตียงที่ใหบริการสูงสุด ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการ

เงินอิสระกำหนดใหจำนวนพยาบาลและผูชวยพยาบาล รวมถึงพนักงานสนับสนุนเพ่ิมข้ึนตามจำนวนเตียง

ท่ีใหบริการสูงสุดท่ีเพ่ิมข้ึนในแตละป 
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- จำนวนเตียงจดทะเบียน อางอิงจากจำนวนเตียงที่เปดใหบริการสูงสุดในหัวขอ 4.3.3 รายไดรวมของ

โครงการฯ 

- อัตราการเติบโตของตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงท่ีตอจำนวนเตียงจดทะเบียน กำหนดใหเทากับรอยละ 

4.00 ตลอดระยะเวลาการประมาณการ อางอิงจากอัตราการเติบโตเฉลี่ยของตนทุนกิจการโรงพยาบาล

คงท่ีจากพยาบาลและผูชวยพยาบาล รวมถึงพนักงานสนับสนุน ซึ่งไดรับขอมูลจากการสัมภาษณบริษัทฯ 

ท้ังน้ีผลการประมาณการตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงท่ี แสดงดังตารางตอไปน้ี 

ตารางแสดงตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงท่ี ต้ังแตป 2569 – 2578 

หนวย: ลานบาท 2569 2570 2571 2572 2573 

จำนวนเตียงจดทะเบยีน (เตียง) 60 120 200 200 200 
ตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงที่ตอจำนวน
เตียงจดทะเบียน (ลานบาทตอเตียง) 

1.13  1.17  1.22  1.27  1.32  

อัตราการเติบโตของตนทุนกจิการ
โรงพยาบาลคงทีต่อจำนวนเตียงจด
ทะเบียน (รอยละ) 

4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 

ตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงที ่ 67.66  140.73  243.92  253.68  263.83  

-  

หนวย: ลานบาท 2574 2575 2576 2577 2578 

จำนวนเตียงจดทะเบยีน (เตียง) 200 200 200 200 200 

ตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงที่ตอจำนวน
เตียงจดทะเบียน (ลานบาทตอเตียง) 

1.37  1.43  1.48  1.54  1.60  

อัตราการเติบโตของตนทุนกจิการ
โรงพยาบาลคงทีต่อจำนวนเตียงจด
ทะเบียน (รอยละ) 

4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 

ตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงที ่ 274.38  285.36  296.77  308.64  320.99  

4.4.3 ตนทุนรวมของโครงการฯ 

จากการประมาณการตนทุน สามารถสรุปไดดังตารางตอไปน้ี 

ตารางแสดงประมาณการตนทุน ต้ังแตป 2569 ถึงป 2578 

หนวย: ลานบาท 2569 2570 2571 2572 2573 

ตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปร         58.31        408.89  735.93  895.55       1,018.70  

ตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงที ่ 67.66  140.73  243.92  253.68  263.83  

ตนทุนรวม 125.97  549.62  979.85  1,149.23  1,282.53  

 

หนวย: ลานบาท 2574 2575 2576 2577 2578 

ตนทุนกิจการโรงพยาบาลผันแปร      1,100.64       1,187.91       1,242.57       1,300.76       1,361.66  

ตนทุนกิจการโรงพยาบาลคงที ่ 274.38  285.36  296.77  308.64  320.99  

ตนทุนรวม 1,375.03  1,473.27  1,539.34  1,609.40  1,682.65  
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4.5 คาใชจายในการบริหารและขาย 

คาใชจายในการบริหารและขาย ประกอบดวย 3 สวน 

- ตนทุนผันแปรของคาใชจายการบริหารและขาย อาทิ คาโฆษณาสงเสริมการขาย  คาวิชาชีพและท่ีปรึกษาทนาย 

รวมถึงนักวิทยาศาสตรการกีฬา เปนตน 

- ตนทุนคงท่ีของคาใชจายในการบริหารและขาย คือคาตอบแทนพนักงานบริหารและขาย 

- คาใชจายอ่ืน ๆ อาทิ คาใชจายในการรับรองจากมาตรฐานตาง ๆ ท่ีเก่ียวของกับโรงพยาบาล เปนตน 

4.5.1 ตนทุนผันแปรของคาใชจายการบริหารและขาย 

ในการประมาณตนทุนผันแปรของคาใชจายการบริหารและขาย คำนวณจาก 

ตนทุนผันแปรของคาใชจายการบริหารและขาย (บาท) = รอยละตนทุนผันแปรของคาใชจายการบริหาร

และขายตอรายไดรวม (รอยละ) x รายไดรวม (บาท) 

โดยมีรายละเอียดสมมติฐานดังน้ี 

- รอยละตนทุนผันแปรของคาใชจายในการบริหารและขายตอรายไดรวม กำหนดใหเทากับ 3.55 ตลอด

ระยะเวลาการประมาณการ อางอิงจากรอยละตนทุนผันแปรของคาใชจายในการบริหารและขายตอรายได

รวมของบริษัทฯ ในป 2562 2563 และ 2566 (ไมรวมป 2564 และ 2565 เน่ืองจากสถานการณโควิด-19) 

ซึ่งเทากับ 4.49 3.81 และ 3.55 ดังนั้น เพื่อใหสอดคลองกับรายไดเฉลี่ยจากผูปวยในและนอกตอคนท่ี

ประมาณการโดยใชขอมูลในป 2566 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเลือกใชรอยละตนทุนผันแปรของ

คาใชจายในการบริหารและขายตอรายไดรวมของบริษัทฯ ในป 2566 และจากการสัมภาษณบริษัทฯ 

ตนทุนท่ีมาจากคาโฆษณาสงเสริมการขาย  คาวิชาชีพและท่ีปรึกษาและอ่ืน ๆ ข้ึนอยูกับรายไดของบริษัทฯ 

- รายไดรวม อางอิงจากรายไดรวมในหัวขอ 4.1.2 โครงสรางรายได 

ตารางแสดงตนทุนผันแปรของคาใชจายการบริหารและขายต้ังแตป 2569 – 2578 

หนวย: ลานบาท 2569 2570 2571 2572 2573 

รอยละตนทุนผันแปรของคาใชจายการบริหารและ
ขายตอรายไดรวม (รอยละ) 

3.55 3.55 3.55 3.55 3.55 

รายไดรวม 115.24  808.03  1,454.30  1,769.74  2,013.10  

ตนทุนผันแปรของคาใชจายการบริหารและขาย 4.09  28.66  51.59  62.78  71.41  

-  

หนวย: ลานบาท 2574 2575 2576 2577 2578 

รอยละตนทุนผันแปรของคาใชจายการบริหารและ
ขายตอรายไดรวม (รอยละ) 

3.55 3.55 3.55 3.55 3.55 

รายไดรวม 2,175.03  2,347.48  2,455.50  2,570.48  2,690.84  

ตนทุนผันแปรของคาใชจายการบริหารและขาย 77.15  83.27  87.10  91.18  95.45  
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4.5.2 ตนทุนคงท่ีของคาใชจายในการบริหารและขาย 

ในการประมาณตนทุนคงท่ีของคาใชจายในการบริหารและขาย คำนวณจาก 
 

ตนทุนคงที่ของคาใชจายในการบริหารและขาย (บาท) = ตนทุนคงที่ของคาใชจายในการบริหารและขาย

ตอจำนวนเตียงจดทะเบียน (บาทตอเตียง) x จำนวนเตียงจดทะเบียน (เตียง) 

โดยมีรายละเอียดสมมติฐานดังน้ี 

- ตนทุนคงที่ของคาใชจายในการบริหารและขายตอจำนวนเตียงจดทะเบียน ในชวงเริ่มตน กำหนดให

เทากับ 0.36 ลานบาทตอเตียง อางอิงจากตนทุนคงท่ีของคาใชจายในการบริหารและขายตอจำนวนเตียง 

จดทะเบียนของบริษัทฯ ในป 2562 2563 และ 2566 (ไมรวมป 2564 และ 2565 เนื่องจากสถานการณ 

โควิด-19) ซึ่งเทากับ 0.36 0.33 และ 0.36 ลานบาทตอเตียง ดังนั้น เพื่อใหสอดคลองกับรายไดเฉลี่ยจาก

ผูปวยในและนอกตอคนที่ประมาณการโดยใชขอมูลในป 2566 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเลือกใช

ตนทุนคงท่ีของคาใชจายในการบริหารและขายตอจำนวนเตียงจดทะเบียนของบริษัทฯ ในป 2566 

- จำนวนเตียงจดทะเบียน อางอิงจากจำนวนเตียงท่ีเปดใหบริการสูงสุดในหัวขอ 4.1.2 โครงสรางรายได 

- อัตราการเติบโตของตนทุนคงท่ีของคาใชจายในการบริหารและขายตอจำนวนเตียงจดทะเบียน 

กำหนดใหเทากับรอยละ 4.00 ตลอดระยะเวลาการประมาณการ อางอิงจากอัตราการเติบโตเฉลี่ยของ

ตนทุนคงท่ีจากพนักงานบริหารและขาย ซึ่งไดรับขอมูลจากการสัมภาษณบริษัทฯ 

ท้ังน้ีผลการประมาณการตนทุนคงท่ีของคาใชจายในการบริหารและขาย แสดงดังตารางตอไปน้ี 

ตารางแสดงตนทุนคงท่ีของคาใชจายในการบริหารและขาย ต้ังแตป 2569 – 2578 

หนวย: ลานบาท 2569 2570 2571 2572 2573 

จำนวนเตียงจดทะเบยีน (เตียง) 60 120 200 200 200 
ตนทุนคงที่ตอจำนวนเตียงจด
ทะเบียน (ลานบาทตอเตียง) 

0.36  0.38  0.39  0.41  0.43  

อัตราการเติบโตของตนทุนคงที่ตอ
จำนวนเตียงจดทะเบยีน (รอยละ) 

4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 

ตนทุนคงทีข่องคาใชจายในการ
บริหารและขาย 

21.80  45.35  78.61  81.76  85.03  

-  

หนวย: ลานบาท 2574 2575 2576 2577 2578 

จำนวนเตียงจดทะเบยีน (เตียง) 200 200 200 200 200 

ตนทุนคงที่ตอจำนวนเตียงจด
ทะเบียน (ลานบาทตอเตียง) 

0.44  0.46  0.48  0.50  0.52  

อัตราการเติบโตของตนทุนคงที่ตอ
จำนวนเตียงจดทะเบยีน (รอยละ) 

4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 

ตนทุนคงทีข่องคาใชจายในการ
บริหารและขาย 

88.43  91.97  95.64  99.47  103.45  
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4.5.3 คาใชจายอ่ืน ๆ 

ในการประมาณการคาใชจายอ่ืน ๆ มีรายละเอียดสมมติฐานดังน้ี  
 

- คาใช จ ายในการรับรองระบบการทำงานขององคกรระดับประเทศ จากมาตรฐาน Hospital 

Accreditation (HA) จะเกิดขึ้นทุก ๆ ป เนื่องจากผูประเมินจะทำการเยี่ยมสำรวจและตรวจประเมิน

โรงพยาบาลทุก ๆ ป โดยเริ่มเขาตรวจครั้งแรกในป 2572 ซึ่งมีคาใชจายปละประมาณ 1.00 ลานบาท 

อางอิงจากการสัมภาษณบริษัทฯ 

- คาใชจายในการรับรองระบบการทำงานขององคกรระดับสากล จากมาตรฐาน Joint Commission 

International (JCI) JCI จะเกิดขึ้นในป 2576 นับเปน 8 ปหลังจากเริ่มดำเนินการ เนื่องจาก สายวิชัย

พัฒนา ตองการใหโรงพยาบาลแหงใหมพรอมสำหรับการตรวจประเมินจาก JCI ซึ่งมีคาใชจายประมาณ 

10.00 ลานบาท อางอิงจากการสัมภาษณบริษัทฯ 

- ภาษีที่ดินและสิ่งปลูกสราง การคำนวณอางอิงจากพระราชบัญญัติ ภาษีที่ดินและสิ่งปลูกสราง พ.ศ. 

2562 

ตารางแสดงคาใชจายอ่ืน ๆ ต้ังแตป 2569 – 2578 

หนวย: ลานบาท 2569 2570 2571 2572 2573 

คาใชจายในการรับรองจากมาตรฐาน HA - - - 1.00 1.00 

คาใชจายในการรับรองจากมาตรฐาน JCI - - - - - 

ภาษีที่ดินและส่ิงปลูกสราง 1.50  5.99  5.92  5.86  5.79  

คาใชจายอ่ืน ๆ 1.50  5.99  5.92  6.86  6.79  

-  

หนวย: ลานบาท 2574 2575 2576 2577 2578 

คาใชจายในการรับรองจากมาตรฐาน HA 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

คาใชจายในการรับรองจากมาตรฐาน JCI - - 10.00 - - 

ภาษีที่ดินและส่ิงปลูกสราง 5.72  5.65  5.58  5.51  5.45  

คาใชจายอ่ืน ๆ 6.72  6.65  16.58  6.51  6.45  

4.5.4 คาใชจายในการบริหารและขายรวมของโครงการฯ 

จากการประมาณการคาใชจายในการบริหารและขาย สามารถสรุปไดดังตารางตอไปน้ี 

ตารางแสดงประมาณการคาใชจายในการบริหารและขาย ต้ังแตป 2569 ถึงป 2578 

หนวย: ลานบาท 2569 2570 2571 2572 2573 

ตนทุนผันแปรของคาใชจายในการบริหารและขาย 4.09  28.66  51.59  62.78  71.41  

ตนทุนคงที่ของคาใชจายในการบริหารและขาย 21.80  45.35  78.61  81.76  85.03  

คาใชจายอื่น ๆ 1.50  5.99  5.92  6.86  6.79  

คาใชจายในการบริหารและขายรวม 27.39  80.01  136.12  151.39  163.22  
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หนวย: ลานบาท 2574 2575 2576 2577 2578 

ตนทุนผันแปรของคาใชจายในการบริหารและขาย 77.15  83.27  87.10  91.18  95.45  

ตนทุนคงที่ของคาใชจายในการบริหารและขาย 88.43  91.97  95.64  99.47  103.45  

คาใชจายอื่น ๆ 6.72  6.65  16.58  6.51  6.45  

คาใชจายในการบริหารและขายรวม 172.3  181.9  199.3  197.2  205.3  

 

4.6 สมมติฐานอ่ืน 

4.6.1 คาใชจายดอกเบ้ีย 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการคาใชดอกเบ้ียของเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีเปนแหลงเงินทุนของ

โครงการฯ ซึ่งเริ่มเกิดขึ้นเมื่อโรงพยาบาลแหงใหมเปดใหบริการ กลาวคือเดือนตุลาคม ป 2569 โดยกำหนดใหอัตราดอกเบ้ีย

เทากับรอยละ 5.62 อางอิงจากคาเฉลี่ยของอัตราดอกเบี้ยเงินกูขั้นต่ำลาสุดที่ธนาคารกำหนดเรียกเก็บลูกคารายใหญชั ้นดี 

(Minimum Loan Rate: MLR) ของธนาคาร 4 แหง ซึ่งเทากับรอยละ 7.12 และหักลบดวยรอยละ 1.50 นอกจากน้ี ใน 2 ปแรก

ของการเปดใหบริการโรงพยาบาลแหงใหม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให สายวิชัยพัฒนา มีการกูยืมเงินระยะสั้นจาก

สถาบันการเงิน จำนวนไมเกิน 70.00 และ 40.00 ลานบาท ตามลำดับ เพื่อเสริมสภาพคลองทางการเงินของโครงการฯ โดยท่ี

ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดใหอัตราดอกเบี้ยเทากับ 5.62 ซึ่งเทากันกับอัตราดอกเบี้ยของเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน

การเงินขางตน 

4.6.2 ภาษีเงินได 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินไดนิตบุิคคลของโครงการฯ โดยอางอิงอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลรอยละ 

20.00 เนื่องจากเปนการสะทอนอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่ประกาศใชโดยกรมสรรพากร อยางไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระ พิจารณาผลขาดทุนสุทธิทางภาษียกไป (Tax Loss Carryforwards) ในกรณีท่ีโครงการฯ มีผลขาดทุนสุทธิสะสม 

4.6.3 เงินลงทุนหมุนเวียน 

ระยะเวลาการเก็บหนี้ (AR days) มีระยะเวลาเทากับ 54.42 วัน อางอิงจากระยะเวลาการเก็บหน้ีในป 2566 ของสาย

วิชัยพัฒนา เพ่ือใหสอดคลองกับรายไดเฉลี่ยจากผูปวยในและนอกตอคนท่ีประมาณการโดยใชขอมูลในป 2566 

ระยะเวลาการชำระหนี้ (AP days) มีระยะเวลาเทากับ 47.02 วัน อางอิงจากระยะเวลาการชำระหนี้ในป 2566 ของ

สายวิชัยพัฒนา เพ่ือใหสอดคลองกับรายไดเฉลี่ยจากผูปวยในและนอกตอคนท่ีประมาณการโดยใชขอมูลในป 2566 

ระยะเวลาขายสินคา (Inventory days) มีระยะเวลาเทากับ 15.28 วัน อางอิงจากระยะเวลาขายสินคาในป 2566 ของ

สายวิชัยพัฒนา โดยสินคาขางตนคือยา เวชภัณฑและวัสดุคงเหลือ เพื่อใหสอดคลองกับรายไดจากผูปวยในและนอกตอคนท่ี

ประมาณการโดยใชขอมูลในป 2566 
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ตารางแสดงระยะเวลาการเก็บหนี้ ระยะเวลาการชำระหนี้ และระยะเวลาขายสินคา 

รายการ วัน 

ระยะเวลาการเก็บหนี้ (AR days) 54.42 

ระยะเวลาการชำระหนี้ (AP days) 47.02 

ระยะเวลาขายสินคา (Inventory days) 15.28 

ท้ังน้ี ลูกหน้ีการคา และลูกหน้ีอ่ืนสุทธิ เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน และสินคาคงเหลือ มีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางแสดงเงินทุนหมุนเวียน ต้ังแตป 2569 – 2578 

หนวย: ลานบาท 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 

ลูกหนี้การคาและลูกหนีอ้ื่นสุทธ ิ 17.18  120.48  216.25  263.87  300.16  324.30  349.06  366.12  383.27  401.21  

เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 16.23  70.80  125.89  148.05  165.22  177.14  189.28  198.31  207.33  216.77  

ยา เวชภัณฑและวัสดุคงเหลือ 5.27  23.01  40.91  48.12  53.70  57.57  61.52  64.45  67.39  70.45  

4.6.4 เงินลงทุนในอนาคต 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุนของโครงการฯ ตั ้งแตป 2565 – 2578 ตามแผนการลงทุนของ

โครงการฯ จากการสัมภาษณบริษัทฯ โดยแบงออกเปน 1) คาท่ีดินและสวนปรับปรุงท่ีดิน 2) คาออกแบบ คากอสรางและสวนท่ี

เก่ียวของ อาทิ คาท่ีปรึกษาการกอสราง คาธรรมเนียมใบอนุญาตกอสราง และคาเผื่อเหลือเผื่อขาด เปนตน 3) คาตกแตงภายใน

และเฟอรนิเจอร 4) คาเครื่องมือและอุปกรณการแพทย 5) คาอุปกรณสำนักงาน 

1) คาที่ดินและสวนปรับปรุงที่ดิน โดยในป 2565 และ 2566 สายวิชัยพัฒนาไดชำระคาท่ีดินเรียบรอยแลว ในราคา 

339.26 ลานบาท และคาสวนปรับปรุงท่ีดินเทากับ 18.00 ลานบาท โดยกำหนดใหลงทุนในป 2567 

2) คาออกแบบ คากอสรางและสวนที่เกี่ยวของ เทากับ 1,336.05 ลานบาท โดยกำหนดใหลงทุนในป 2567 – 2569 

และอายุการใชประโยชนเทากับ 20 ป อางอิงจากงบการเงินบริษัทฯ 

3) คาตกแตงภายในและเฟอรนิเจอร แบงออกเปน 2 ชวง ไดแก 1) ชวงที่ 1 เทากับ 205.20 ลานบาท ในป 2569 

และ 2) ชวงท่ี 2 เทากับ 136.80 ลานบาท ในป 2570 และมีอายุการใชประโยชนเทากับ 5 ป อางอิงจากงบการเงิน

บริษัทฯ นอกจากน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดใหมีการลงทุนเพิ่มรอยละ 20.00 ของเงินลงทุนเริ่มตนของ

สินทรัพยดังกลาว เมื่อครบกำหนดอายุการใหประโยชนและสะทอนอัตราเงินเฟอเฉลี่ยรอยละ 2.00 ตอป 

4) คาเครื่องมือและอุปกรณการแพทย แบงออกเปน 2 ชวง ไดแก 1) ชวงที่ 1 เทากับ 360.00 ลานบาท ในป 2569 

และ 2) ชวงท่ี 2 เทากับ 240.00 ลานบาท ในป 2570 และอายุการใชประโยชนเทากับ 6 ป อางอิงจากงบการเงิน

ของบริษัทฯ นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดใหมีการลงทุนเพิ่มรอยละ 20.00 ของเงินลงทุนเริ่มตน

ของสินทรัพยดังกลาว เมื่อครบกำหนดอายุการใหประโยชนและสะทอนอัตราเงินเฟอเฉลี่ยรอยละ 2.00 ตอป 

5) คาอุปกรณสำนักงาน แบงออกเปน 2 ชวง ไดแก 1) ชวงที่ 1 เทากับ 68.40 ลานบาท ในป 2569 และ 2) ชวงที่ 2 

เทากับ 45.60 ลานบาท ในป 2570 และอายุการใชประโยชนเทากับ 5 ป อางอิงจากงบการเงินของบริษัทฯ 
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นอกจากนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดใหมีการลงทุนเพิ่มรอยละ 20.00 ของเงินลงทุนเริ่มตนของสินทรัพย

ดังกลาว เมื่อครบกำหนดอายุการใหประโยชนและสะทอนอัตราเงินเฟอเฉลี่ยรอยละ 2.00 ตอป 

ตารางแสดงเงินลงทุนในอนาคต ต้ังแตป 2565 – 2578 

หนวย: ลานบาท 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 

ที่ดินและสวนปรับปรุงที่ดิน 290.19  49.07  18.00 - - - - 

การกอสรางและสวนที่เกี่ยวของ - - 89.75  1,188.18  58.13  - - 

ตกแตงภายในและเฟอรนิเจอร - - - - 205.20 136.80 - 

เคร่ืองมือและอุปกรณแพทย - - - - 360.00 240.00 - 

อุปกรณสำนักงาน - - - - 68.40 45.60 - 

เงินลงทุนรวม 290.19  49.07  107.75  1,188.18  691.73  422.40  290.19  
 

หนวย: ลานบาท 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 

ที่ดินและสวนปรับปรุงที่ดิน - - - - - - - 

การกอสรางและสวนที่เกี่ยวของ - - - - - - - 

ตกแตงภายในและเฟอรนิเจอร - - 75.52 - - - - 

เคร่ืองมือและอุปกรณแพทย - - - 135.14 - - - 

อุปกรณสำนักงาน - - 25.17 - - - - 

เงินลงทุนรวม - - 100.69  135.14  - - - 
 

4.6.5 แหลงเงินทุนของโครงการฯ 

แหลงที่มาของเงินลงทุนในโครงการฯ ซึ่งไมรวมมูลคาของที่ดินที่เปนกรรมสิทธิ์ของสายวิชัยพัฒนา จำนวน 339.26 

ล านบาท (VIN ได ทำการซื ้อในป 2565 – 2566)  ประกอบดวย 3 สวน 1) ส วนของทุนที ่มาจากหุ นสามัญเพิ ่มทุน  

(Right Offering) กรณีท่ีบริษัทฯ สามารถเพ่ิมทุนไดเต็มจำนวน จำนวนไมเกิน 304.35 ลานบาท 2) สวนของทุนท่ีมาจากกระแส

เงินสดจากการดำเนินงานของบริษัทฯ และกระแสเงินสดจากการดำเนินงานของ สายวิชัยพัฒนา จำนวนไมต่ำกวา 597.76  

ลานบาท 3) สวนของการกูยืมสถาบันการเงิน จำนวนไมต่ำกวา 1,507.94 ลานบาท โดยสายวิชัยพัฒนาจะเริ่มชำระคืนเงินกูยืม

จากสถาบันการในป 2571 นอกจากนี้ ใน 2 ปแรกของการเปดใหบริการโรงพยาบาลแหงใหม ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระ

กำหนดให สายวิชัยพัฒนาไดกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จำนวนไมเกิน 70.00 และ 40.00 ลานบาท ตามลำดับ เพ่ือ

เสริมสภาพคลองทางการเงินของโครงการฯ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดใหอัตราดอกเบี้ยเทากับ 5.62 ซึ่งเทากันกับ

อัตราดอกเบ้ียของเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีเปนแหลงเงินทุนของโครงการฯ โดยแผนการชำระหน้ีจากเงินกูยืมจาก

สถาบันการเงินมีรายละเอียดดังน้ี 
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ตารางแสดงแผนการชำระหนี้จากเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 

หนวย: ลานบาท 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 

ชำระ: เงินกูยืมระยะ

ยาวจากสถาบันการเงิน 
- -  (50.00) (100.00) (200.00) (250.00) (300.00) (350.00) (257.94) - 

ชำระ: เงินกูยืมระยะส้ัน

จากสถาบันการเงิน 
-  (70.00)  (40.00) - - - - - - - 

เงินชำระคืนสถาบัน

การเงินรวม 
- (70.00) (90.00) (100.00) (200.00) (250.00) (300.00) (350.00) (257.94) - 

 

4.6.6 อัตราการคิดลด (WACC) 

ในการกำหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) ท่ีใชในการคำนวณมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ท่ีปรึกษาทางการ

เงินอิสระใชอัตราตนทุนถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนักของเงินทุนของโครงการฯ (Weighted Average Cost of Capital – “WACC”) ซึ่ง

เปนคาเฉลี่ยของตนทุนสวนของผูถือหุน (Cost of Equity – “Ke”) กับตนทุนสวนของหนี้สิน (Cost of Debt – “Kd”) ปรับ

ดวยผลประโยชนทางภาษีจากการจายดอกเบี้ย ถวงน้ำหนักดวยสัดสวนของสวนผูถือหุน (Weight of Equity - “We”) และหน้ี 

(Weight of Debt - “Wd”) โดยมีสูตรการคำนวณดังตอไปน้ี 

การคำนวณหาตนทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนัก (WACC) 

WACC = Ke x We + Kd x (1 – t) x Wd 

โดยท่ี 

Ke = อัตราผลตอบแทนของผูถือหุน 

Kd = ตนทุนทางการเงินของโครงการฯ (อัตราดอกเบ้ียเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน) 

T = ภาษีเงินไดนิติบุคคลซึ่งกำหนดใหเทากับรอยละ 20.00 

We = สวนของผูถือหุน 

Wd = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย 

การคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Ke) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน (Ke) โดยอางอิงจาก  

Ke  = Rf + β x (Rm – Rf) 
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โดยท่ี  

Risk Free Rate (Rf) อางอิงจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ป ณ วันที่ 12 

มีนาคม 2567 มีคาเทากับรอยละ 2.75 ท้ังน้ีระยะเวลา 15 ป เพ่ือใหสอดคลอง

กับการวิเคราะห Market Return 

Market Return (Rm) อางอิงขอมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพยฯ (SET Total 

Return Index: TRI Index) ยอนหลัง 15 ป (ตั้งแตวันที่ 12 มีนาคม 2552 – 

12 มีนาคม 2567) เพ่ือใหคลอบคลุมวงจรเศรษฐกิจ (Economic Cycle) มีคา

เทากับรอยละ 12.12 ท้ังน้ีระยะเวลา 15 ปยอนหลัง อางอิงจากขอมูลการวิจัย

ของ ศาสตราจารย Estela Bee Dagum จากมหาวิทยาลัย Bologna ประเทศ

อิตาลี 

Levered Beta (β) Leveraged Beta ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทโรงพยาบาลที่รองรับ

กลุมผู ปวยทั่วไปเทานั ้น ไมรองรับกลุมลูกคาภาครัฐ และมีรายไดจากการ

ประกอบธุรกิจใกลเคียงกันกับบริษัทฯ และเปนบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย เฉลี่ยยอนหลัง 15 ป (ขอมูลจาก Bloomberg 

Terminal) เพื ่อใชในการคำนวณอัตราผลตอบแทนของผู ถือหุ น (Ke) โดย

อางอิงจากบริษัท โรงพยาบาลไทยนครินทร จำกัด (มหาชน) (“TNH”) บริษัท 

โรงพยาบาลนนทเวช จำกัด (มหาชน) (“NTV”) บริษัท เอกชัยการแพทย 

จำกัด (มหาชน) (“EKH”) และบริษัท โรงพยาบาลราชพฤกษ จำกัด (มหาชน) 

(“RPH”) โดยที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใชบริษัทที ่ประกอบธุรกิจ

ประเภทเดียวกัน เนื่องจากตองการลดผลกระทบจากโครงสรางทางการเงินท่ี

แตกตาง ซึ่งมีการพิจารณา Levered Beta และโครงสรางทางการเงินของแต

ละบริษัท โดยปรับปรุงใหเปน Unlevered Beta ซึ ่งม ีส ูตรคำนวณดังน้ี 

Unlevered Beta = Beta / (1+(1-Tax)(D/E)) หลังจากคำนวณ Unlevered 

Beta ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดมีการปรับปรุงใหเปน Adjusted Beta (ซึ่ง

ม ีส ูตรคำนวณดังนี ้  Adjusted Beta = Unlevered Beta x (2/3) + (1/3)) 

โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

 15Y Beta (เทา) D/E (รอยละ) Tax (รอยละ) 
Unlevered 

Beta1/ (เทา) 

Adjusted 

Beta2/ (เทา) 

บริษัท โรงพยาบาลไทยนครินทร จำกัด (มหาชน)  0.62  0.00 19.25  0.62   0.74  

บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จำกัด (มหาชน)  0.53  0.00 19.76  0.53   0.69  

บริษัท เอกชัยการแพทย จำกัด (มหาชน)  0.98  0.76 18.93  0.98   0.98  

บริษัท โรงพยาบาลราชพฤกษ จำกัด (มหาชน)  0.63  0.30 20.96  0.63   0.75  

คามัธยฐาน 0.75 
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หมายเหตุ: 1/ Unlevered Beta เปนการคำนวณเพื่อลดผลกระทบจากโครงสรางทางการเงินที่แตกตางกันของแตละบริษัท 

2/ อยางไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระปรับ Unlevered Beta เปน Adjusted Beta เนื่องจาก Adjusted Beta มีวัตถุประสงคเพื่อ

ปรับปรุงคา Beta ของบริษัทในกลุมที่มีลักษณะธุรกิจเกี่ยวของกับผูบริโภค พฤติกรรมการบริโภค หรือเทคโนโลยี เนื่องจากบริษัทใน

กลุมดังกลาวจะมีความผันผวนของคา Beta สูงตามทฤษฎีวงจรธุรกิจ (Business Cycle) ใหมีความผันผวนนอยลง (Normalization) 

เพื่อจะสะทอนคา Beta ใหเปนไปตาม Beta ของสภาวะตลาดอิ่มตัว (Market Saturation) ที่จะมีคา Beta เทากับ 1.00 

โดยคามัธยฐานของ Adjusted Beta ของบริษัทเทียบเคียงมีคาเทากับ 0.75 เนื่องจากโครงการฯ มีเงินลงทุน

จากสวนของผูถือหุนและหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย (เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไดปรับปรุง 

Adjusted Beta เปน Levered Beta เพ่ือสะทอนโครงสรางทางการเงินของโครงการฯ 

อยางไรก็ตาม สัดสวนระหวางสวนของผูถือหุนและหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย (เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน) ของ

โครงการฯ ในแตละปมีคาไมเทากัน สงผลให WACC ของโครงการฯ ในแตละปมีคาไมเทากัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง

คำนวณ WACC ในแตละป เพื่อใหสอดคลองกับสัดสวนระหวางสวนของผูถือหุนและหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยที่เปลี่ยนแปลงไป 

โดยมีรายละเอียดดังน้ี
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ตารางแสดงอัตราคิดลด ต้ังแตป 2565 – 2578 

หนวย: รอยละ 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 

หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย (ลานบาท) -    -    68.78  824.78  1,316.05  1,547.94  1,457.94  1,357.94  1,157.94  907.94  607.94  257.94  -    -    

สวนของผูถือหุน (ลานบาท) 290.19  339.26  378.23  810.41  981.46  1,019.86  1,015.75  1,147.77  1,357.43  1,601.69  1,951.55  2,402.11  2,919.88  3,215.70  

สัดสวน D/E 0.00 0.00 18.19 101.77 134.09 151.78 143.53 118.31 85.30 56.69 31.15 10.74 0.00 0.00 

Levered Beta (เทา) 0.75 0.75 0.86 1.36 1.55 1.66 1.61 1.46 1.26 1.09 0.94 0.81 0.75 0.75 

Ke 9.77 9.77 10.79 15.48 17.29 18.28 17.82 16.41 14.55 12.95 11.51 10.37 9.77 9.77 

Kd 0.00 0.00 0.00 0.00 1.45 5.62 5.62 5.62 5.62 5.62 5.62 5.62 5.62 0.00 

We 100.00 100.00 84.61 49.56 42.72 39.72 41.06 45.81 53.97 63.82 76.25 90.30 100.00 100.00 

Wd 0.00 0.00 15.39 50.44 57.28 60.28 58.94 54.19 46.03 36.18 23.75 9.70 0.00 0.00 

WACC 9.77 9.77 9.13 7.67 8.05 9.97 9.97 9.95 9.92 9.89 9.85 9.80 9.77 9.77 
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4.7 การประเมินมูลคาโครงการฯ ดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ 

มูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดของโครงการ (Discounted Cash Flow Approach) เปนตัวชี้วัดในการประเมิน

ศักยภาพในการทำกำไรของโครงการ ซึ่งสามารถนำมาวิเคราะหและสรุปผลไดวาโครงการดังกลาวมคีวามเปนไปไดทางการเงิน

และคุมคาแกการลงทุนหรือไม เนื่องจากมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดของโครงการ เปนผลรวมของกระแสเงินสดของ

โครงการฯ ในแตละป โดยสะทอนถึงผลการดำเนินงานและเงินลงทุนของโครงการ ซึ่งผานการลดทอนดวยอัตราคิดลด อยางไรก็

ตาม ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานใหโครงการฯ ยังคงดำเนินธุรกิจไปอยางตอเน่ือง (Going Concern) จึงกำหนด

มูลคาสุดทาย (Terminal Value) เพื่อใหสะทอนผลการดำเนินงานในระยะยาว ทั้งนี้ หากมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด

ของโครงการมีคามากกวาศูนย สามารถสรุปผลไดวาโครงการดังกลาว มีความคุมคาแกการลงทุน 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดสรุปการประมาณการทางการเงินของโครงการฯ โดยมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 
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ตารางการประมาณการทางการเงินของโครงการฯ ต้ังแตป 2565 - 2578 

หนวย: ลานบาท 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 

EBIT x (1– Tax Rate) -    -    -    -     (83.88)  (41.68) 80.32  211.11  271.74  290.68  383.92  470.02  523.56  554.71  

การเปล่ียนแปลงของ
เงินทุนหมุนเวียน 

-    -    -    -     (6.23)  (66.46)  (58.59)  (32.66)  (24.70)  (16.10)  (16.56)  (10.97)  (11.05)  (11.58) 

คาเส่ือมราคา -    -    -    -    45.75  220.08  258.00  258.00  258.00  264.35  212.43  129.30  109.46  109.46  

เงินลงทุนสุทธิ  (290.19)  (49.07) (107.75) (1,188.18)  (691.73)  (422.40) -    -    -     (100.69)  (135.14) -    -    -    

กระแสเงนิสดของ
โครงการฯ 

 (290.19)  (49.07) (107.75) (1,188.18)  (736.09)  (310.46) 279.73  436.45  505.05  438.24  444.64  588.36  621.97  652.59  

มูลคาสุดทาย 8,571.15 

กระแสเงนิสดรวมของ
โครงการฯ 

 (290.19)  (49.07) (107.75)  (1,188.18)  (736.09)  (310.46) 279.73  436.45  505.05  438.24  444.64  588.36  621.97  9,223.75  

อัตราคิดลด (Moving 
WACC) (รอยละ) 

9.77% 9.77% 9.13% 7.67% 8.05% 9.97% 9.97% 9.95% 9.92% 9.89% 9.85% 9.80% 9.77% 9.77% 

มูลคาปจจุบันของกระแส
เงินสดของโครงการฯ 

(290.19)  (49.07) (98.74) (1,024.91) (583.50) (212.27) 173.96  247.03  260.45  206.10  190.95  231.02  223.16  3,015.01  

มูลคาปจจุบันของกระแส
เงินสดสุทธขิองโครงการฯ 

2,289.00              

อัตราผลตอบแทนของ
โครงการฯ (รอยละ) 

19.32              

ระยะเวลาคืนทุน นับตัง้แต
เริ่มเปดใหบรกิาร (ป) 

8              
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จากตารางดังกลาว สามารถสรุปไดวา มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ (Project NPV) ที่คำนวณ

โดยใชวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ในกรณีฐานเทากับ 2,289.00 ลานบาท 

และมีอัตราผลตอบแทนของโครงการฯ (Project IRR) เทากับรอยละ 19.32 ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาถึงมูลคา

สุดทาย (Terminal Value) เนื่องจากโครงการฯ เปนการดำเนินงานตอเนื่อง (Going Concern) โดยการคำนวณมูลคาสุดทาย

เกิดข้ึนในป 2578 ซึ่งเปนปท่ีสะทอนผลการดำเนินงานท่ีแทจริงของโครงการฯ เน่ืองจากปกอนหนาน้ี กลาวคือป 2577 ไดมีการ

ชำระเงินกูยืมจากสถาบันการเงินครบแลว 

ทั้งนี้ จากการประเมินกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ ในระยะเวลา 10 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ สามารถสรุป

จุดคุมทุนของโครงการฯ ไดวา โครงการฯ จะมีระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) เทากับ 8 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ 

4.8 การวิเคราะหความออนไหวของมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดจัดทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ท้ังหมด 2 กรณี ไดแก 1) รอยละ

การเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก และอัตราการเติบโตข้ันสุดทาย (Terminal Growth Rate) และ 2) รอยละ

การเปลี่ยนแปลงของตนทุน และอัตราการเติบโตข้ันสุดทาย (Terminal Growth Rate)  

1) รอยละการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก พิจารณาในชวง เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 

ของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอกในกรณีฐาน อางอิงจากการเปรียบเทียบจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก ในป 

2566 กับในอดีต ตั ้งแตป 2562 – 2565 (ไมรวมป 2564 และ 2565 เนื ่องจากสถานการณโควิด-19) พบวา 

จำนวนผูปวยในและผูปวยนอก ในอดีตนอยกวาจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก ในป 2566 ไมเกินรอยละ 7.50 

และการเปลี่ยนแปลงอัตราการเติบโตข้ันสุดทาย (Terminal Growth Rate) พิจารณาในชวง เพ่ิมข้ึน/ลดลง ดวย

อัตรารอยละ 3.00 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงนี้เพียงพอในการครอบคลุมความออนไหวในปจจัยที่สำคัญของสมมตฐิาน

ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เชน อัตราเงินเฟอ เศรษฐกิจประเทศไทย และปจจัย 

อื่น ๆ ซึ ่งชวงเปลี่ยนแปลงดังกลาวเปนชวงความออนไหวที่มีความเปนไปได อันสามารถสรุปสมมติฐานได

ดังตอไปน้ี 

ตารางแสดงสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหว 

ปจจัยที่เปลี่ยนแปลง ชวงเปลี่ยนแปลง 

รอยละการเปล่ียนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 (รอยละ -7.50 – 7.50) 

อัตราการเติบโตขั้นสุดทาย เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 3.00 (รอยละ 1.94 – 2.06) 

 

 

จากสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหวดังกลาว จะไดผลสรุปการวิเคราะหความออนไหวของมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ โดยสรุปดังน้ี 
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ตารางแสดงผลการวิเคราะหความออนไหวของมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ 

หนวย: ลานบาท 
รอยละการเปลีย่นแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก 

-7.50% -5.00% -2.50% กรณีฐาน +2.50% +5.00% +7.50% 

อัต
รา

กา
รเ

ติบ
โต

ขั้น

สุด
ทา

ย 

-3.00% 649.68  1,174.05  1,711.83  2,266.06  2,839.26  3,432.03  4,043.86  

-1.50% 657.18  1,182.78  1,721.84  2,277.40  2,851.98  3,446.16  4,059.46  

กรณีฐาน 664.85  1,191.71  1,732.08  2,289.00  2,864.99  3,460.62  4,075.42  

+1.50% 672.58  1,200.71  1,742.41  2,300.69  2,878.10  3,475.19  4,091.51  

+3.00% 680.49  1,209.92  1,752.97  2,312.65  2,891.51  3,490.10  4,107.96  

จากตารางขางตนจะเห็นวาเมื่อทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ของมูลคาปจจุบันของกระแส

เงินสดสุทธิของโครงการฯ อยูระหวาง 649.68 – 4,107.96 ลานบาท 

2) รอยละการเปลี่ยนแปลงของตนทุน พิจารณาในชวง เพ่ิมข้ึน/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 ของตนทุนในกรณีฐาน 

เพื่อใหสอดคลองกันกับการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอกที่สะทอนถึงรายไดในกรณีที่ 1 

และการเปลี่ยนแปลงอัตราการเติบโตขั้นสุดทาย (Terminal Growth Rate) พิจารณาในชวง เพิ่มขึ้น/ลดลง 

ดวยอัตรารอยละ 3.00 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงนี้เพียงพอในการครอบคลุมความออนไหวในปจจัยที่สำคัญของ

สมมติฐานของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะท่ีทำการประเมิน เชน อัตราเงินเฟอ เศรษฐกิจประเทศไทย 

และปจจัยอื่น ๆ ซึ่งชวงเปลี่ยนแปลงดังกลาวเปนชวงความออนไหวที่มีความเปนไปได อันสามารถสรุป

สมมติฐานไดดังตอไปน้ี 

ตารางแสดงสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหว 

ปจจัยที่เปลี่ยนแปลง ชวงเปลี่ยนแปลง 

รอยละการเปล่ียนแปลงของตนทุน เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 (รอยละ -7.50 – 7.50) 

อัตราการเติบโตขั้นสุดทาย เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 3.00 (รอยละ 1.94 – 2.06) 

 

จากสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหวดังกลาว จะไดผลสรุปการวิเคราะหความออนไหวของมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ โดยสรุปดังน้ี 
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ตารางแสดงผลการวิเคราะหความออนไหวของมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ 

หนวย: ลานบาท 
รอยละการเปลีย่นแปลงของตนทุน 

-7.50% -5.00% -2.50% กรณีฐาน +2.50% +5.00% +7.50% 

อัต
รา

กา
รเ

ติบ
โต

ขั้น

สุด
ทา

ย 

-3.00% 3,008.72  2,761.51  2,514.32  2,266.06  2,018.49  1,770.34  1,521.91 

-1.50% 3,021.81  2,774.02  2,526.25  2,277.40  2,029.25  1,780.52  1,531.51  

กรณีฐาน 3,035.20  2,786.81  2,538.44  2,289.00  2,040.25  1,790.93  1,541.32  

+1.50% 3,048.69  2,799.70  2,550.74  2,300.69  2,051.34  1,801.42  1,551.21  

+3.00% 3,062.49  2,812.89  2,563.31  2,312.65  2,062.69  1,812.15  1,561.33  

จากตารางขางตนจะเห็นวาเมื่อทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ของมูลคาปจจุบันของกระแส

เงินสดสุทธิของโครงการฯ อยูระหวาง  1,521.91 – 3,062.49 ลานบาท 

4.9 การวิเคราะหความออนไหวของอัตราผลตอบแทนของโครงการฯ 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดจัดทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ท้ังหมด 2 กรณี ไดแก 1) รอยละ

การเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก และอัตราการเติบโตข้ันสุดทาย (Terminal Growth Rate) และ 2) รอยละ

การเปลี่ยนแปลงของตนทุน และอัตราการเติบโตข้ันสุดทาย (Terminal Growth Rate)  

1) รอยละการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก พิจารณาในชวง เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 

7.50 ของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอกในกรณีฐาน อางอิงจากการเปรียบเทียบจำนวนผูปวยในและผูปวย

นอก ในป 2566 กับในอดีต ตั้งแตป 2562 – 2565 (ไมรวมป 2564 และ 2565 เน่ืองจากสถานการณโควิด-

19) พบวา จำนวนผูปวยในและผูปวยนอก ในอดีตนอยกวาจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก ในป 2566 ไมเกิน

รอยละ 7.50 และการเปลี่ยนแปลงอัตราการเติบโตขั้นสุดทาย (Terminal Growth Rate) พิจารณาในชวง 

เพ่ิมข้ึน/ลดลง ดวยอัตรารอยละ 3.00 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงน้ีเพียงพอในการครอบคลุมความออนไหวในปจจัย

ที่สำคัญของสมมติฐานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เชน อัตราเงินเฟอ เศรษฐกิจ

ประเทศไทย และปจจัยอื่น ๆ ซึ่งชวงเปลี่ยนแปลงดังกลาวเปนชวงความออนไหวที่มีความเปนไปได อัน

สามารถสรุปสมมติฐานไดดังตอไปน้ี 

ตารางแสดงสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหว 

ปจจัยที่เปลี่ยนแปลง ชวงเปลี่ยนแปลง 

รอยละการเปล่ียนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 (รอยละ -7.50 – 7.50) 

อัตราการเติบโตขั้นสุดทาย เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 3.00 (รอยละ 1.94 – 2.06) 

จากสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหวดังกลาว จะไดผลสรุปการวิเคราะหความออนไหวของอัตราผลตอบแทนของ

โครงการฯ โดยสรุปดังน้ี 
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ตารางแสดงผลการวิเคราะหความออนไหวของอัตราผลตอบแทนของโครงการฯ 

หนวย: รอยละ 
รอยละการเปลีย่นแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก 

-7.50% -5.00% -2.50% กรณีฐาน +2.50% +5.00% +7.50% 

อัต
รา

กา
รเ

ติบ
โต

ขั้น

สุด
ทา

ย 

-3.00% 13.16 15.37 17.39 19.26 21.01 22.67 24.24 

-1.50% 13.20 15.40 17.42 19.29 21.04 22.70 24.27 

กรณีฐาน 13.23 15.44 17.45 19.32 21.07 22.73 24.30 

+1.50% 13.26 15.47 17.48 19.35 21.10 22.76 24.34 

+3.00% 13.29 15.50 17.52 19.38 21.13 22.79 24.37 

จากตารางขางตนจะเห็นวาเมื่อทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ของอัตราผลตอบแทนของ

โครงการฯ อยูระหวางรอยละ 13.16 – 24.37 

2) รอยละการเปลี่ยนแปลงของตนทุน พิจารณาในชวง เพ่ิมข้ึน/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 ของตนทุนในกรณีฐาน 

เพื่อใหสอดคลองกันกับการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอกที่สะทอนถึงรายไดในกรณีที่ 1 

และการเปลี่ยนแปลงอัตราการเติบโตขั้นสุดทาย (Terminal Growth Rate) พิจารณาในชวง เพิ่มขึ้น/ลดลง 

ดวยอัตรารอยละ 3.00 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงนี้เพียงพอในการครอบคลุมความออนไหวในปจจัยที่สำคัญของ

สมมติฐานของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะท่ีทำการประเมิน เชน อัตราเงินเฟอ เศรษฐกิจประเทศไทย 

และปจจัยอื่น ๆ ซึ่งชวงเปลี่ยนแปลงดังกลาวเปนชวงความออนไหวที่มีความเปนไปได อันสามารถสรุป

สมมติฐานไดดังตอไปน้ี 

ตารางแสดงสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหว 

ปจจัยที่เปลี่ยนแปลง ชวงเปลี่ยนแปลง 

รอยละการเปล่ียนแปลงของตนทุน เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 (รอยละ -7.50 – 7.50) 

อัตราการเติบโตขั้นสุดทาย เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 3.00 (รอยละ 1.94 – 2.06) 

จากสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหวดังกลาว จะไดผลสรุปการวิเคราะหความออนไหวของอัตราผลตอบแทนของ

โครงการฯ โดยสรุปดังน้ี 

ตารางแสดงผลการวิเคราะหความออนไหวของอัตราผลตอบแทนของโครงการฯ 

หนวย: รอยละ 
รอยละการเปลีย่นแปลงของตนทุน 

-7.50% -5.00% -2.50% กรณีฐาน +2.50% +5.00% +7.50% 

อัต
รา

กา
รเ

ติบ
โต

ขั้น

สุด
ทา

ย 

-3.00% 21.53 20.80 20.05 19.26 18.44 17.58 16.68 

-1.50% 21.56 20.83 20.08 19.29 18.47 17.61 16.71 

กรณีฐาน 21.59 20.86 20.11 19.32 18.50 17.64 16.74 

+1.50% 21.62 20.89 20.14 19.35 18.53 17.67 16.78 

+3.00% 21.65 20.93 20.17 19.38 18.56 17.71 16.81 
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จากตารางขางตนจะเห็นวาเมื่อทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ของอัตราผลตอบแทนของ

โครงการฯ อยูระหวางรอยละ 16.68 – 21.65 

ทั้งนี้ วิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ (Project NPV) เปนวิธีที่สะทอนแผนการดำเนินธุรกิจ 

ความสามารถในการทำกําไร และแนวโนมการเติบโต รวมถึงผลตอบแทนของโครงการฯ ในอนาคต ซึ่งเปนการประมาณการมา

จากรายได ตนทุน และคาใชจายของโครงการฯ ตามหลักเกณฑที่ตั้งอยูบนสมมติฐานท่ีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดเห็นวา

สมเหตุสมผล ทำใหการประเมินมูลคาดวยวิธีนี้สะทอนมูลคาที่เหมาะสมของโครงการฯ พบวามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด

สุทธิของโครงการฯ ในกรณีฐานมีคาเทากับ 2,289.00 ลานบาท และในกรณีวิเคราะหความออนไหว ซึ่งพิจารณาการเปลี่ยนแปลง

ของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยูในชวง 716.16 – 4,175.09 ลานบาท โดยมูลคา

ปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ ท้ัง 2 กรณี มีคามากกวาศูนย นอกจากน้ี อัตราผลตอบแทนของโครงการฯ มีคาสูง 

และระยะเวลาคืนทุนเทากับ 8 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ อันเปนการคุมคาแกการลงทุน 

4.10 การประเมินมูลคาโครงการฯ ดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดของสวนผูถือหุน 

มูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดของสวนผูถือหุน (Discounted Cash Flow Approach) เปนผลรวมของกระแส

เงินสดของสวนผูถือหุน ในแตละป โดยสะทอนถึงผลการดำเนินงาน เงินลงทุนของโครงการ และแผนการชำระหนี้สินในอนาคต 

ซึ่งผานการลดทอนดวยอัตราคิดลด นอกจากน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานใหโครงการฯ ยังคงดำเนินธุรกิจไป

อยางตอเน่ือง (Going Concern) จึงกำหนดมูลคาสุดทาย (Terminal Value) เพ่ือใหสะทอนผลการดำเนินงานในระยะยาว ท้ังน้ี 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระนำเสนอมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดของสวนผูถือหุน โดยมีวัตถุประสงค คือเปนการขยาย

มุมมองตอมูลคาปจจุบันสุทธิกระแสเงินสด ไปยังสวนผูถือหุน เพ่ือใหเห็นถึงกระแสเงินสดสุทธิท่ีสวนผูถือหุนไดรับจากการลงทุน

ในโครงการฯ  

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดสรุปการประมาณการทางการเงินของโครงการฯ โดยมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 



 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับ                                                                                                       บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน)  

รายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพ่ือการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม               

 

 4-30 | หนา 

 

ตารางการประมาณการทางการเงินของโครงการฯ ต้ังแตป 2565 - 2578 

หนวย: ลานบาท 2565 2566 2567 2568 2569 2570 2571 2572 2573 2574 2575 2576 2577 2578 

กระแสเงินสดของ
โครงการฯ 

 (290.19)  (49.07) (107.75) (1,188.18)  (736.09)  (310.46) 279.73  436.45  505.05  438.24  444.64  588.36  621.97  652.59  

กระแสเงินสดจากการ
ชำระหนี้สิน 

-    -    68.78  756.00  491.27  231.89   (90.00)  (100.00)  (200.00)  (250.00)  (300.00)  (350.00)  (257.94) -    

คาใชจายดอกเบี้ยหลังหกั
ภาษ ี

-    -    -    -     (15.52)  (80.44)  (84.43)  (79.09)  (62.08)  (46.42)  (34.06)  (19.46)  (5.80) -    

กระแสเงนิสดของสวนผู
ถือหุน 

(290.19)  (49.07) (38.97)  (432.18) (260.34) (159.01) 105.30  257.36  242.97  141.82  110.58  218.90  358.24  652.59  

มูลคาสุดทาย 8,571.15 

กระแสเงนิสดรวมของ
สวนผูถือหุน 

(290.19) (49.07) (38.97) (432.18) (260.34) (159.01) 105.30  257.36  242.97  141.82  110.58  218.90  358.24  9,223.75  

อัตราคิดลด (Moving 
WACC) (รอยละ) 

9.77 9.77 10.79 15.48 17.29 18.28 17.82 16.41 14.55 12.95 11.51 10.37 9.77 9.77 

มูลคาปจจุบันของกระแส
เงินสดของสวนผูถือหุน 

(290.19)  (49.07) (35.17)  (324.09) (161.34)  (81.23) 46.38  103.44  93.86  53.54  41.47  81.62  128.53  3,015.01  

มูลคาปจจุบนัของกระแส
เงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน 

2,622.76              

อัตราผลตอบแทนของ
สวนผูถือหุน (รอยละ) 

24.44              

ระยะเวลาคืนทุน นับตัง้แต
เริ่มเปดใหบรกิาร (ป) 

9              
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จากตารางดังกลาว สามารถสรุปไดวา มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน (Equity NPV) ที่คำนวณ

โดยใชวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ในกรณีฐานเทากับ 2,622.76 ลานบาท 

และมีอัตราผลตอบแทนของสวนผูถือหุน (Equity IRR) เทากับรอยละ 24.44 ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาถึงมูลคา

สุดทาย (Terminal Value) เนื่องจากโครงการฯ เปนการดำเนินงานตอเนื่อง (Going Concern) โดยการคำนวณมูลคาสุดทาย

เกิดข้ึนในป 2578 ซึ่งเปนปท่ีสะทอนผลการดำเนินงานท่ีแทจริงของโครงการฯ เน่ืองจากปกอนหนาน้ี กลาวคือป 2577 ไดมีการ

ชำระเงินกูยืมจากสถาบันการเงินครบแลว 

ท้ังน้ี จากการประเมินกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน ในระยะเวลา 10 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ สามารถสรุป

จุดคุมทุนของสวนผูถือหุน ไดวา สวนผูถือหุน จะมีระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) เทากับ 9 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ 

4.11 การวิเคราะหความออนไหวของมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน 

ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดจัดทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ทั ้งหมด 2 กรณี ไดแก  

1) รอยละการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและนอก และอัตราการเติบโตขั้นสุดทาย (Terminal Growth Rate) และ 2) 

รอยละการเปลี่ยนแปลงของตนทุน และอัตราการเติบโตข้ันสุดทาย (Terminal Growth Rate)  

1) รอยละการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและนอก พิจารณาในชวง เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 

ของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอกในกรณีฐาน อางอิงจากการเปรียบเทียบจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก 

ในป 2566 กับในอดีต ตั้งแตป 2562 – 2565 (ไมรวมป 2564 และ 2565 เนื่องจากสถานการณโควิด-19) 

พบวา จำนวนผูปวยในและผูปวยนอก ในอดีตนอยกวาจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก ในป 2566 ไมเกินรอย

ละ 7.50 และการเปลี่ยนแปลงอัตราการเติบโตขั ้นสุดทาย (Terminal Growth Rate) พิจารณาในชวง 

เพ่ิมข้ึน/ลดลง ดวยอัตรารอยละ 3.00 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงน้ีเพียงพอในการครอบคลุมความออนไหวในปจจัย

ที่สำคัญของสมมติฐานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เชน อัตราเงินเฟอ เศรษฐกิจ

ประเทศไทย และปจจัยอื ่น ๆ ซึ ่งชวงเปลี่ยนแปลงดังกลาวเปนชวงความออนไหวที่มีความเปนไปได  

อันสามารถสรุปสมมติฐานไดดังตอไปน้ี 

ตารางแสดงสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหว 

ปจจัยที่เปลี่ยนแปลง ชวงเปลี่ยนแปลง 

รอยละการเปล่ียนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 (รอยละ -7.50 – 7.50) 

อัตราการเติบโตขั้นสุดทาย เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 3.00 (รอยละ 1.94 – 2.06) 

จากสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหวดังกลาว จะไดผลสรุปการวิเคราะหความออนไหวของมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน โดยสรุปดังน้ี 
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ตารางแสดงผลการวิเคราะหความออนไหวของมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน 

หนวย: ลานบาท 
รอยละการเปลีย่นแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก 

-7.50% -5.00% -2.50% กรณีฐาน +2.50% +5.00% +7.50% 

อัต
รา

กา
รเ

ติบ
โต

ขั้น

สุด
ทา

ย 

-3.00% 1,085.09 1,562.32 2,068.81 2,599.81 3,153.37 3,728.59 4,325.19 

-1.50% 1,092.59 1,571.05 2,078.82 2,611.15 3,166.09 3,742.73 4,340.79 

กรณีฐาน 1,100.26 1,579.99 2,089.07 2,622.76 3,179.10 3,757.19 4,356.75 

+1.50% 1,107.99 1,588.99 2,099.39 2,634.45 3,192.20 3,771.76 4,372.84 

+3.00% 1,115.90 1,598.20 2,109.95 2,646.41 3,205.61 3,786.67 4,389.29 

จากตารางขางตนจะเห็นวาเมื่อทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ของมูลคาปจจุบันของกระแส

เงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน อยูระหวาง 1,085.09 – 4,389.29 ลานบาท 

2) รอยละการเปลี่ยนแปลงของตนทุน พิจารณาในชวง เพ่ิมข้ึน/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 ของตนทุนในกรณีฐาน 

เพ่ือใหสอดคลองกันกับการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและนอกท่ีสะทอนถึงรายไดในกรณีท่ี 1 และการ

เปลี่ยนแปลงอัตราการเติบโตขั้นสุดทาย (Terminal Growth Rate) พิจารณาในชวง เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวย

อัตรารอยละ 3.00 ซึ ่งการเปลี่ยนแปลงนี้เพียงพอในการครอบคลุมความออนไหวในปจจัยที่สำคัญของ

สมมติฐานของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะท่ีทำการประเมิน เชน อัตราเงินเฟอ เศรษฐกิจประเทศไทย 

และปจจัยอื่น ๆ ซึ่งชวงเปลี่ยนแปลงดังกลาวเปนชวงความออนไหวที่มีความเปนไปได อันสามารถสรุป

สมมติฐานไดดังตอไปน้ี 

ตารางแสดงสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหว 

ปจจัยที่เปลี่ยนแปลง ชวงเปลี่ยนแปลง 

รอยละการเปล่ียนแปลงของตนทุน เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 (รอยละ -7.50 – 7.50) 

อัตราการเติบโตขั้นสุดทาย เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 3.00 (รอยละ 1.94 – 2.06) 

จากสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหวดังกลาว จะไดผลสรุปการวิเคราะหความออนไหวของมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน โดยสรุปดังน้ี 

ตารางแสดงผลการวิเคราะหความออนไหวของมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน 

หนวย: ลานบาท 
รอยละการเปลีย่นแปลงของตนทุน 

-7.50% -5.00% -2.50% กรณีฐาน +2.50% +5.00% +7.50% 

อัต
รา

กา
รเ

ติบ
โต

ขั้น

สุด
ทา

ย 

-3.00% 3,315.95 3,076.75 2,838.07 2,599.81 2,362.57 2,126.15 1,890.93 

-1.50% 3,329.04 3,089.25 2,849.99 2,611.15 2,373.32 2,136.33 1,900.52 

กรณีฐาน 3,342.43 3,102.04 2,862.19 2,622.76 2,384.33 2,146.74 1,910.34 

+1.50% 3,355.92 3,114.94 2,874.48 2,634.45 2,395.42 2,157.23 1,920.23 

+3.00% 3,369.72 3,128.13 2,887.06 2,646.41 2,406.77 2,167.96 1,930.35 
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จากตารางขางตนจะเห็นวาเมื่อทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ของมูลคาปจจุบันของกระแส

เงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน อยูระหวาง  1,890.93 – 3,369.72 ลานบาท 

4.12 การวิเคราะหความออนไหวของอัตราผลตอบแทนของสวนผูถือหุน 

ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดจัดทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ทั ้งหมด 2 กรณี ไดแก  

1) รอยละการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและนอก และอัตราการเติบโตขั้นสุดทาย (Terminal Growth Rate) และ 2) 

รอยละการเปลี่ยนแปลงของตนทุน และอัตราการเติบโตข้ันสุดทาย (Terminal Growth Rate)  

1) รอยละการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและนอก พิจารณาในชวง เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 

ของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอกในกรณีฐาน อางอิงจากการเปรียบเทียบจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก 

ในป 2566 กับในอดีต ตั้งแตป 2562 – 2565 (ไมรวมป 2564 และ 2565 เนื่องจากสถานการณโควิด-19) 

พบวา จำนวนผูปวยในและผูปวยนอก ในอดีตนอยกวาจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก ในป 2566 ไมเกินรอย

ละ 7.50 และการเปลี่ยนแปลงอัตราการเติบโตขั ้นสุดทาย (Terminal Growth Rate) พิจารณาในชวง 

เพ่ิมข้ึน/ลดลง ดวยอัตรารอยละ 3.00 ซึ่งการเปลี่ยนแปลงน้ีเพียงพอในการครอบคลุมความออนไหวในปจจัย

ที่สำคัญของสมมติฐานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เชน อัตราเงินเฟอ เศรษฐกิจ

ประเทศไทย และปจจัยอื ่น ๆ ซึ ่งชวงเปลี่ยนแปลงดังกลาวเปนชวงความออนไหวที่มีความเปนไปได  

อันสามารถสรุปสมมติฐานไดดังตอไปน้ี 

ตารางแสดงสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหว 

ปจจัยที่เปลี่ยนแปลง ชวงเปลี่ยนแปลง 

รอยละการเปล่ียนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 (รอยละ -7.50 – 7.50) 

อัตราการเติบโตขั้นสุดทาย เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 3.00 (รอยละ 1.94 – 2.06) 

จากสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหวดังกลาว จะไดผลสรุปการวิเคราะหความออนไหวของอัตราผลตอบแทนของ

สวนผูถือหุน โดยสรุปดังน้ี 

ตารางแสดงผลการวิเคราะหความออนไหวของอัตราผลตอบแทนของสวนผูถือหุน 

หนวย: รอยละ 
รอยละการเปลีย่นแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก 

-7.50% -5.00% -2.50% กรณีฐาน +2.50% +5.00% +7.50% 

อัต
รา

กา
รเ

ติบ
โต

ขั้น

สุด
ทา

ย 

-3.00% 16.45 19.36 21.98 24.37 26.57 28.62 30.55 

-1.50% 16.49 19.40 22.02 24.40 26.61 28.66 30.58 

กรณีฐาน 16.53 19.44 22.06 24.44 26.64 28.69 30.62 

+1.50% 16.57 19.48 22.09 24.47 26.67 28.72 30.65 

+3.00% 16.61 19.52 22.13 24.51 26.71 28.76 30.68 
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จากตารางขางตนจะเห็นวาเมือ่ทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ของอัตราผลตอบแทนของสวน

ผูถือหุน อยูระหวางรอยละ 16.45 – 30.68 

2) รอยละการเปลี่ยนแปลงของตนทุน พิจารณาในชวง เพ่ิมข้ึน/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 ของตนทุนในกรณีฐาน 

เพ่ือใหสอดคลองกันกับการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและนอกท่ีสะทอนถึงรายไดในกรณีท่ี 1 และการ

เปลี่ยนแปลงอัตราการเติบโตขั้นสุดทาย (Terminal Growth Rate) พิจารณาในชวง เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวย

อัตรารอยละ 3.00 ซึ ่งการเปลี่ยนแปลงนี้เพียงพอในการครอบคลุมความออนไหวในปจจัยที่สำคัญของ

สมมติฐานของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะท่ีทำการประเมิน เชน อัตราเงินเฟอ เศรษฐกิจประเทศไทย 

และปจจัยอื่น ๆ ซึ่งชวงเปลี่ยนแปลงดังกลาวเปนชวงความออนไหวที่มีความเปนไปได อันสามารถสรุป

สมมติฐานไดดงัตอไปน้ี 

ตารางแสดงสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหว 

ปจจัยที่เปลี่ยนแปลง ชวงเปลี่ยนแปลง 

รอยละการเปล่ียนแปลงของตนทุน เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 7.50 (รอยละ -7.50 – 7.50) 

อัตราการเติบโตขั้นสุดทาย เพิ่มขึ้น/ลดลง ดวยรอยละ 3.00 (รอยละ 1.94 – 2.06) 

จากสมมติฐานการวิเคราะหความออนไหวดังกลาว จะไดผลสรุปการวิเคราะหความออนไหวของอัตราผลตอบแทนของ

สวนผูถือหุน โดยสรุปดังน้ี 

ตารางแสดงผลการวิเคราะหความออนไหวของอัตราผลตอบแทนของสวนผูถือหุน 

หนวย: รอยละ 
รอยละการเปลีย่นแปลงของตนทุน 

-7.50% -5.00% -2.50% กรณีฐาน +2.50% +5.00% +7.50% 

อัต
รา

กา
รเ

ติบ
โต

ขั้น

สุด
ทา

ย 

-3.00% 27.24 26.33 25.37 24.37 23.32 22.21 21.04 

-1.50% 27.27 26.36 25.41 24.40 23.35 22.25 21.08 

กรณีฐาน 27.31 26.40 25.44 24.44 23.39 22.29 21.12 

+1.50% 27.34 26.43 25.48 24.47 23.43 22.32 21.16 

+3.00% 27.38 26.46 25.51 24.51 23.46 22.36 21.19 

จากตารางขางตนจะเห็นวาเมือ่ทำการวิเคราะหความออนไหว (Sensitivity Analysis) ของอัตราผลตอบแทนของสวน

ผูถือหุน อยูระหวางรอยละ 21.04 – 27.38 

ทั้งนี้ วิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน (Equity NPV) เปนวิธีที่สะทอนแผนการดำเนินธุรกิจ 

ความสามารถในการทำกําไร และแนวโนมการเติบโต รวมถึงแผนการชำระหนี้สินในอนาคต ซึ่งเปนการประมาณการมาจาก

รายได ตนทุน และคาใชจายของโครงการฯ ตามหลักเกณฑที ่ตั ้งอยู บนสมมติฐานท่ีที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดเห็นวา

สมเหตุสมผล และพบวามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุนในกรณีฐานมีคาเทากับ 2,622.76 ลานบาท และใน

กรณีวิเคราะหความออนไหว ซึ่งพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลงของตนทุน มี

คาอยูในชวง 1,085.09 – 4,389.29 ลานบาท โดยมลูคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน ท้ัง 2 กรณี มีคามากกวา

ศูนย นอกจากน้ี อัตราผลตอบแทนของสวนผูถือหุนมีคาสูง และระยะเวลาคืนทุนเทากับ 9 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ  
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4.13 สรุปการประเมินมูลคายุติธรรมของโครงการฯ 

ที่ปรึกษาที่การเงินอิสระไดพิจารณาการประเมินมูลคายุติธรรมของโครงการฯ ที่บริษัทฯ จะทำรายการเขาซื้อในครั้งน้ี 

ดังตอไปน้ี 

วิธีการประเมิน

มูลคา 

มูลคาปจจุบัน 

กรณีฐาน  

(ลานบาท) 

มูลคาปจจุบัน กรณี

วิเคราะหความออนไหว 

(ลานบาท) 

รายละเอียด 

วิธีมูลคาปจจุบัน

ส ุทธ ิของกระแส

เง ินสดส ุทธิของ

โครงการฯ 

2,289.00 716.16 – 4,175.09 

วิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ เปนวิธีที่สะทอน
แผนการดำเนินธุรกิจ ความสามารถในการทำกําไร และแนวโนมการเตบิโต 
รวมถึงมูลคาของธุรกิจ หรือโครงการในอนาคต ซึ่งเปนการประมาณการมา
จากรายได ตนทุน และคาใชจายของโครงการฯ  ตามหลักเกณฑที่ตั้งอยูบน
สมมติฐานที่ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดเห็นวาสมเหตุสมผล ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นวาวิธีนี้เปนวิธีที่เหมาะสมในการประเมิน
มูลคาของโครงการฯ และพบวามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ
โครงการฯ (Project NPV) ในกรณีฐานมีคาเทากับ 2,289.00 ลานบาท 
และในกรณีวิเคราะหความออนไหว ซึ่งพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของ
จำนวนผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยู
ในชวง 716.16 – 4,175.09 ลานบาท โดยมูลคาปจจุบันของกระแสเงิน
สดสุทธิของโครงการฯ ทั้ง 2 กรณี มีคามากกวาศูนย นอกจากนี้ อัตรา
ผลตอบแทนของโครงการฯ (Project IRR) ในกรณีฐานมีคาเทากับรอย
ละ 19.32 และในกรณีว ิเคราะหความออนไหว ซึ ่งพิจารณาการ
เปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลง
ของตนทุน มีคาอยูในชวง รอยละ 13.16 – 24.37 และระยะเวลาคืนทุน
เทากับ 8 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ อันเปนการคุมคาแกการลงทุน 

มูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสดสุทธิ

ของสวนผูถือหุน 

2,622.76 1,085.09 – 4,389.29 

วิธีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน เปนวิธีที่สะทอน
แผนการดำเนินธุรกิจ ความสามารถในการทำกําไร และแนวโนมการเตบิโต 
รวมถึงแผนการชำระหนี้สินในอนาคต ซ่ึงเปนการประมาณการมาจากรายได 
ตนทุน และคาใชจายของโครงการฯ  ตามหลักเกณฑที่ต้ังอยูบนสมมติฐานที่
ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดเห็นวาสมเหตุสมผล ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระพบวามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของสวนผู ถ ือหุน 
(Equity NPV) ในกรณีฐานมีคาเทากับ 2,622.76 ลานบาท และในกรณี
วิเคราะหความออนไหว ซึ่งพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวย
ในและผู ปวยนอก และการเปลี ่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยู ในชวง 
1,085.09 – 4,389.29 ลานบาท โดยมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด
สุทธิของสวนผูถือหุน ทั้ง 2 กรณี มีคามากกวาศูนย นอกจากนี้ อัตรา
ผลตอบแทนของสวนผูถือหุน (Equity IRR) ในกรณีฐานมีคาเทากับรอย
ละ 24.44 และในกรณีว ิเคราะหความออนไหว ซึ ่งพิจารณาการ
เปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลง
ของตนทุน มีคาอยูในชวง รอยละ 16.45 – 30.68 และระยะเวลาคืนทุน
เทากับ 9 ป นับตั้งแตเริ ่มเปดใหบริการ อยางไรก็ตาม วิธีดังกลาวไม
สามารถนำมาสรุปผลความเปนไปไดทางการเงินและความคุมคาแกการ
ลงทุนของโครงการฯ 
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5. สรุปความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ตามที่บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน) (“VIH” หรือ "บริษัทฯ”) ไดจัดใหมีการประชุมคณะกรรมการบรษัิท 

ครั ้งที ่ 3/2567 เมื ่อวันอังคารที่ 12 มีนาคม 2567 ไดมีมติอนุมัติใหเสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุ นครั ้งที ่ 1/2567 

(ที่ประชุมสามัญผูถือหุน) วันที่ 26 เมษายน 2567 เพื่อพิจารณาและอนุมัติใหบริษัทฯ เขาทำรายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพ่ือ

การลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม (“โครงการฯ”) โดยมีมูลคาโครงการรวมทั้งสิ ้นไมเกิน 2,748.83 ลานบาท 

(ประกอบไปดวย มูลคาของที่ดินที่เปนกรรมสิทธิ์ของบริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด (“สายวิชัยพัฒนา”) จำนวน 338.80 

ลานบาท ท่ีไดทำการซื้อในป 2565 – 2566 และมูลคากอสรางโครงการฯ รวมท้ังสิ้นไมเกิน 2,410.03 ลานบาท ) (“การเขา

ทำธุรกรรม”) โดยโครงการฯ ตั้งอยูบริเวณถนนบรมราชชนนี เขตทวีวัฒนา แขวงศาลาธรรมสพน กรุงเทพมหานคร เนื้อท่ี

รวมเทากับ 19-0-21 ไร หรือ 7,621.00 ซึ่งโครงการฯ จะการดำเนินการภายใตการบริหารงานของสายวิชัยพัฒนา ซึ่งเปน

บริษัทยอยที่บริษัทฯ ถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.43 และใหบริการรักษาพยาบาล ภายใตชื ่อ โรงพยาบาลวิชัยเวช  

อินเตอรเนชั่นแนล หนองแขม (“VIN” หรือ “โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ หนองแขม”) ซึ่งการเขาทำธุรกรรมดังกลาว เขาขาย

เขาขายเปนรายการไดมาซึ่งสินทรัพยของบริษัทฯ ตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไป โดยมีขนาดรายการรวมซึ่ง

คำนวณตามเกณฑตาง ๆ ท่ีกำหนดตามประกาศรายการไดมาหรือจำหนายไปแลวมขีนาดรายการสงูสุดเทากับรอยละ 60.60 

ตามเกณฑมูลคารวมของสิ่งตอบแทน ซึ่งเปนเกณฑที่คำนวณขนาดรายการไดสูงสุด โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมของ

บริษัทฯ ท่ีผูสอบบัญชีรับอนุญาตตรวจสอบแลว สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีรายการไดมาท่ี

เกิดข้ึนในระหวาง 6 เดือนกอนวันท่ีคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติการอนุมัติการเขาทำรายการในครั้งน้ี โดยสายวิชัยพัฒนา มี

การไดมาซึ่งที่ดินในวันที่ 13 ธันวาคม 2566 ซึ่งมีขนาดรายการรวมสูงสุดเทากับรอยละ 0.20 ตามเกณฑมูลคารวมสิ่งตอบ

แทน โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมท่ีผูสอบบัญชีรับอนุญาตสอบทานแลว สิ้นสุด ณ วันท่ี 30 กันยายน 2566 ท้ังน้ี เมื่อนำ

ขนาดรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในรอบระยะเวลา 6 เดือนยอนหลังของบริษัทฯ รวมกับรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในการ

ลงทุนในโครงการฯ จะมีขนาดรายการรวมเทากับ 66.80 ตามเกณฑมูลคารวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเปนเกณฑที่คำนวณขนาด

รายการได ส ู งส ุด เป นอ ันกำหนดให บร ิษ ัทฯ จ ัดทำรายงานและแจ งต อตลาดหล ักทร ัพยแห งประเทศไทย  

(“ตลาดหลักทรัพยฯ”) และขออนุมัติผูถือหุนโดยแตงตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือแสดงความเห็นตอผูถือหุน 

ในการพิจารณาความเหมาะสมของการเขาทำรายการในครั้งน้ี บริษัท อวานการด แคปปตอล จำกัด ในฐานะท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระไดวิเคราะหวัตถุประสงคของการเขาทำรายการ วิเคราะหความเปนไปไดของโครงการฯ โดยพิจารณา

ขอมูลในอดีตยอนหลังของโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ และจากการสัมภาษณบริษัทฯ เพ่ือทำการวิเคราะหขอดี ขอเสีย 

และความเสี ่ยงของการเขาทำธุรกรรมในครั้งนี ้ และพบวาการเขาทำรายการไดมาซึ ่งสินทรัพยในการลงทุนโครงการ

โรงพยาบาลแหงใหม จะเปนประโยชนตอบริษัทฯ และผูถือหุนของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ จะสามารถเพ่ิมขีดความสามารถใน

การแขงขันในการยกระดับคุณภาพการใหบริการไปสูความเปนเลิศทางดานการแพทยเฉพาะทางในระดับตติยภูมิ (Tertiary) 

ท่ีมีความโดดเดนในดานกุมารเวชศาสตร (Pediatrics) การดูแลสุขภาพแมและเด็ก (Mother and Child Health) การดูแล

หัวใจ (Cardiology) และศัลยกรรมกระดูก (Orthopedics) เปนตน อีกทั้งที่ตั้งของโครงการฯ อยูบนทำเลที่มีศักยภาพ มี

ความหนาแนนของประชากรสูง รายลอมไปดวยหมูบานจัดสรรที่ผูอยูอาศัยมีรายไดตั้งแตปานกลางถึงสูง และบริเวณ

ดังกลาวอยูใกลศูนยการคาและมหาวิทยาลัยชั้นนำ โดยบริษัทฯ คาดวาการลงทุนโครงการฯ จะสามารถสรางรายไดและ

กำไรสุทธิสูงขึ้น และสรางการเติบโตที่ยั่งยืนเปนประโยชนตอบริษัทฯ และผูถือหุนในระยะยาว อีกทั้งที่ตั้งของโครงการฯ 

เปนทำเลท่ีอยูในรัศมี 20 กิโลเมตร จากโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ จะสงผลใหมีการสงเสริมกันทางธุรกิจมากข้ึน เน่ือง

ดวยแตละโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ ตางมีความโดดเดน และมีความเชี่ยวชาญทางการแพทยในแตละดานที่แตกตาง

กัน อันเปนการสงผลดีตอท้ังบริษัทฯ และผูท่ีมาใชบริการทางการแพทยกับบริษัทฯ โดยอาจมีการสงตอผูปวย หรือถายโอน
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ผูปวยในระหวางโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ เพื่อเปนการใหบริการทางการแพทยครบวงจร ซึ่งทำใหบริษัทฯ สามารถ

ใหบริการทางการแพทยมีความครอบคลุมและมีประสิทธิภาพ มากยิ่งขึ้น อาจสงผลทำใหชื่อเสียงของบริษัทฯ มีความ

แพรหลาย และเปนท่ีนิยมในกลุมผูอยูอาศัยในระแวกใกลเคียง ซึ่งเปนการสงเสริมความยั่งยืนของฐานลูกคาของโรงพยาบาล

ในเครือของบริษัทฯ ในอนาคตอยางยั่งยืน 

อยางไรก็ตาม การเขาทำรายการดังกลาวมีขอเสียและความเสี่ยงที่ผูถือหุนควรพิจารณาเพิ่มเติมเพื่อประกอบการ

ตัดสินใจและการลงมติการอนุมัติการเขาทำรายการในครั้งนี้ ซึ่งการเขาทำรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในการลงทุนโครงการ

โรงพยาบาลแหงใหม จะมีขอเสียตอบริษัทฯ เชน บริษัทฯ มีภาระตนทุนทางการเงินเพ่ิมข้ึน โดยสายวิชัยพัฒนา จะกูยืมเงิน

จากสถาบันการเงินประมาณ 1,507.94 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 54.85 ของมูลคาการกอสรางโครงการฯ ท้ังหมด เพ่ือ

ใชในการกอสรางโครงการฯ และดำเนินการในชวงแรกของการเปดใหบริการ สงผลทำใหสายวิชัยพัฒนา มีภาระภาระ

ดอกเบ้ียจากการกูยืมเงินดังกลาว ท้ังน้ี จากการวิเคราะหโดยท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระจะสามารถสรุปไดวา สายวิชัยพัฒนา 

จะยังคงมีแหลงเงินทุนท่ีเพียงพอในการกอสราง และดำเนินโครงการฯ รวมถึงการเขาทำรายการในครั้งนะ จะเกิดผลกระทบ

ตอผูถือหุนเดิม (Dilution Effect) สำหรับผลกระทบตอสิทธิในการออกเสียง (Control Dilution) และผลกระทบตอสวน

แบงกำไรของผูถือหุน (EPS Dilution) ในกรณีท่ีผูถือหุนไมใชสิทธิในการเพ่ิมทุน ซึ่งกรณีท่ีผูถือหุนรายใดไมใชสิทธิ ในขณะท่ี

ผูถือหุนรายอื่นใชสิทธิเต็มจำนวน จะสงผลใหผูถือหุนเดิมนั้น ๆ ไดรับผลกระทบตอสิทธิการออกเสียงของผูถือหุนของ 

บริษัทฯ (Control Dilution) และผลกระทบตอสวนแบงกำไรของผูถือหุน (EPS Dilution) เทากับประมาณรอยละ 9.09  

เปนตน รวมถึง การเขาทำรายการในครั้งนี้ บริษัทฯ จะมีความเสี่ยงจากการที่ผลตอบแทนของโครงการฯ ไมเปนตามท่ี

คาดการณ เนื่องจากธุรกิจโรงพยาบาล มีการแขงขันกันสูงทั้งดานราคาและคุณภาพ จึงอาจสงผลใหผลการดำเนินงานของ

โครงการฯ ไมเปนไปตามแผนที่บริษัทฯ คาดการณ ทั้งนี ้ บริษัทฯ ไดมีการศึกษาความเปนไปไดของโครงการฯ ภาวะ

อุตสาหกรรมของธุรกิจโรงพยาบาล และภาวการณแขงขันกันในตลาดเปนอยางดี โดยบริษัทฯ ไดพิจารณาวา กลุมเปาหมาย

ลูกคาหลักของโครงการฯ จะเปนกลุมผูอยูอาศัยภายในรัศมี 20 กิโลเมตร ซึ่งบริษัทฯ ไดเริ่มการประชาสัมพันธใหกลุมลูกคา

เปาหมาย รวมถึงลูกคาเดิมของบริษัทฯ หรือโรงพยาบาลในเครือของบริษัทฯ ไดทราบถึงเปาหมายของบริษัทฯ ในการ

กอสรางโครงการฯ แลว และไดรับการตอบรับจากกลุมลูกคาดังกลาวเปนอยางดี โดยบริษัทฯ เชื่อวาจะสามารถปองกัน

ความเสี่ยงดังกลาวได เปนตน 

ท้ังน้ี ปรึกษาทางการเงินพิจารณาวา จากการประมาณการความเปนไปไดของโครงการฯ ดวยวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของ

กระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เปนวิธีการประเมินมูลคาที ่มีความเหมาะสม เนื ่องจากสามารถ

สะทอนผลประกอบการในอนาคตภายใตแผนธุรกิจและสมมติฐานตาง ๆ ที่มีความสมเหตุสมผล โดยสามารถสรุปไดวา 

โครงการฯ จะสามารถสรางกระแสเงินสดใหแกบริษัทฯ รวมถึงทำใหบริษัทฯ มีรายได และกำไรสุทธิท่ีเพิ ่มขึ ้น ซึ่ง

ผลตอบแทนทางการเงินของโครงการฯ จะมีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของโครงการฯ (Project NPV) ใน

กรณีฐานมีคาเทากับ 2,289.00 ลานบาท และในกรณีวิเคราะหความออนไหว ซ่ึงพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของจำนวน

ผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยูในชวง 716.16 – 4,175.09 ลานบาทนอกจากนี้ 

อัตราผลตอบแทนของโครงการฯ (Project IRR) ในกรณีฐานมีคาเทากับรอยละ 19.32 และในกรณีวิเคราะหความ

ออนไหว ซึ่งพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยู

ในชวง รอยละ 13.16 – 24.37 และมีระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) เทากับ 8 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ 

และมีมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของสวนผูถือหุน (Equity NPV) ในกรณีฐานมีคาเทากับ 2,622.76 ลานบาท 

และในกรณีวิเคราะหความออนไหว ซึ่งพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของจำนวนผูปวยในและผู ปวยนอก และการ
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เปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยูในชวง 1,085.09 – 4,389.29 ลานบาท นอกจากนี้ อัตราผลตอบแทนของสวนผูถือหุน 

(Equity IRR) ในกรณีฐานมีคาเทากับรอยละ 24.44 และในกรณีวิเคราะหความออนไหว ซ่ึงพิจารณาการเปลี่ยนแปลง

ของจำนวนผูปวยในและผูปวยนอก และการเปลี่ยนแปลงของตนทุน มีคาอยูในชวง รอยละ 16.45 – 30.68 และ

ระยะเวลาคืนทุนเทากับ 9 ป นับตั้งแตเริ่มเปดใหบริการ แสดงวาโครงการฯ จะมีผลประโยชนที่คุมคาตอการลงทุน 

เนื่องจากมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ (Net Present Value: NPV) ของโครงการฯ มีคามากกวาศูนย รวมถึง

มีผลตอบแทนของโครงการฯ และผลตอบแทนผูถือหุนในอัตราท่ีสูง  

ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นวา การเขาทำรายการไดมาซึ่งโครงการไดมาซึ่งสินทรัพยเพื่อการ

ลงทุนโครงการโรงพยาบาลแหงใหม มีความเหมาะสมที่จะลงทุน ทั้งนี้ ในการพิจารณาการเขาทำรายการดังกลาว ผูถือ

หุนควรพิจารณาขอมูล ความเห็น และรายละเอียดตาง ๆ ในการจัดทำความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กลาว

มาแลวขางตน รวมถึงควรพิจารณาขอดีและขอเสียของการเขาทำรายการในครั้งน้ีประกอบการพิจารณาดวย อยางไรก็ตาม 

การตัดสินใจอนุมัติหรือไมอนุมัติการเขาทำรายการในครั้งน้ีข้ึนอยูกับดุลพินิจของผูถือหุนเปนสำคัญ 
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ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองวา ไดพิจารณาใหความเห็นทางการเงินดวยความรอบคอบตามหลักมาตรฐานวิชาชีพ

โดยคำนึงถึงผลประโยชนของผูถือหุนเปนสำคัญ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

บริษัท อวานการด แคปปตอล จำกัด 

 (นายศรชัย วัฒนสุขชัย) 

ผูควบคุมการปฏิบัติงาน 

 (นายวรวัสส วัสสานนท) 

กรรมการผูจดัการ 
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6.  เอกสารแนบ 1 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน) 

6.1 ขอมูลท่ัวไปของบริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน) 

ชื่อบริษัท บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน) 

วันที่กอตั้งบริษัท 2530 

วันที่จดทะเบียนกับตลาด

หลักทรัพย 
9 พฤษภาคม 2555 

ที่ตั้งสำนักงานใหญ เลขที่ 74/5 หมู 4 ถนนเพชรเกษม ตำบลออมนอย อำเภอกระทุมแบน สมุทรสาคร 74130 

ประเภทธุรกิจ กลุมโรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ประกอบธุรกิจโรงพยาบาลทั่วไป (General Hospital) ระดับทุติยภูมิ (Secondary) 

และมีโรงพยาบาลในกลุม 4 โรงพยาบาล ไดแก 1) โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ออมนอย 2) โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ  

หนองแขม 3) โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ สมุทรสาคร และ 4) โรงพยาบาลวิชัยเวช แยกไฟฉาย นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมี

บริษัทยอยอีกแหงหนึ่งคือ บริษัท โรงเรียนศรีวิชัยอาชีวศึกษา จำกัด ซึ่งดำเนินธุรกิจภายใตชื่อ โรงเรียนศรีวิชัย

อาชีวศึกษา เพื่อผลิตผูดูแลผูสูงอายุและเด็กเล็ก กลุมลูกคาหลักของกลุมโรงพยาบาลของบริษัทฯ ประกอบดวย 2 

กลุมหลัก คือ (1) กลุมลูกคาทั่วไป (Non-Capitation) ไดแก ลูกคาบุคคลทั่วไป ลูกคาประกันชีวิต ลูกคาประเภท

คูสัญญา ลูกคาผูประสบภัยจากรถ ลูกคาโครงการกองทุนเงินทดแทน (2) กลุมลูกคาโครงการภาครัฐ (Capitation) 

ไดแก ลูกคาโครงการกองทุนประกันสังคม 

เลขทะเบียน 0105530047130 

เว็บไซต https://www.vichaivej.com/ 

เบอรโทรศัพท 02-441-7899 และสายดวน 1792 

เบอรโทรสาร 02-431-0940 และ 02-431-0943 

ทุนจดทะเบียน 570,666,666.00 บาท 

ทุนชำระแลว 570,665,433.00 บาท 

คณะกรรมการ 

 

ลำดับ ชื่อ ตำแหนง 

1 นาย วิชัย วนดุรงควรรณ ประธานกรรมการ 

2 นาง สายสุณี วนดุรงควรรณ ประธานเจาหนาที่บริหาร, รองประธานกรรมการ 

3 นาย มงคล วณิชภักดีเดชา กรรมการ 

4 น.ส. วิลาวรรณ วนดุรงควรรณ กรรมการ 

5 น.ส. นพพร ติรวัฒนกุล กรรมการ 

6 นาย ทินวรรธน มหธราดล กรรมการ 

7 นาย พฤทธิ์ โรจนมหามงคล กรรมการ 

8 นาย บวรรัฐ วนดุรงควรรณ กรรมการ 

9 นาย วิระ มาวิจักขณ กรรมการอิสระ 

10 นาย สุรินทร เปรมอมรกิจ กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 

11 นาย วิสุทธิ์ มนตริวัต กรรมการอิสระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 

12 นาย พรเทพ ศิริวนารังสรรค กรรมการอิสระ, กรรมการตรวจสอบ 
 

 ที่มา: ขอมูลบริษัทฯ ณ วันที่ 14 มีนาคม 2567 
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6.2 ประวัติความเปนมาของบริษัทฯ 

บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ VIH) จัดตั้งขึ้นเมื่อป 2536 เพื่อดำเนินธุรกิจโรงพยาบาลเอกชน 

ภายใตช่ือโรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนช่ันแนล ออมนอย ซึ่งเปนโรงพยาบาลในกลุมโรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนช่ันแนล บริษัทฯ 

มีทุนจดทะเบียนในตอนจัดตั้งบริษัทฯ ในป 2536 จำนวน 200 ลานบาท โดยมีผูถือหุนใหญและกรรมการที่มีอำนาจควบคุม คือ  

รศ.ดร.นพ.วิชัย วนดุรงควรรณ และ ผศ.พญ.สายสุณี วนดุรงควรรณ ซึ่งเปนผูกอตั้งกลุมโรงพยาบาล 

ในป 2551 บริษัทฯ มีการปรับโครงสราง โดยไดเขาไปซื้อหุนสามัญของบริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด และบริษัท ศรีสาครเวช

วิวัฒน จำกัด จากกรรมการซึ่งเปนผูถือหุนเดิม เพ่ือจัดโครงสรางการลงทุนของกลุมบริษัทใหม ใหเหมาะสมกับแนวทางการดำเนินธุรกิจ

ในรูปแบบกลุมโรงพยาบาล ซึ่งมีบริษัท สายวิชัยพัฒนา จำกัด และ บริษัทศรีสาครเวชวิวัฒน จำกัด เปนบริษัทยอย 

ในป 2554 กลุมโรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ไดมีการปรับภาพลักษณองคกร (Corporate Re-branding) เพ่ือใหมีความทันสมัย และ

สะทอนถึงการยกระดับความสามารถในการใหบริการและพัฒนาการที่ตอเนื่องของกลุมโรงพยาบาล ตลอดจนเพื่อใหสอดคลองกับ

วิสัยทัศนของบริษัทฯ ที่ตองการขยายการใหบริการไปยังกลุมลูกคาตางประเทศอยางกวางขวาง โดยกลุมโรงพยาบาลไดเปลี่ยนชื่อจาก

กลุมโรงพยาบาลศรีวิชัย เปนกลุมโรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนชั่นแนล และไดมีการเปลี่ยนสัญลักษณทางการคา (Logo) ใหมดวย

เชนกัน 

ในป 2555 บริษัทฯ ไดจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) โดยมีทุนจดทะเบียน

ท้ังสิ้น 535 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจำนวน 535 ลานหุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท เปนทุนท่ีชำระแลวจำนวน 535 ลานบาท 

ในป 2557 บริษัทฯ ไดเพ่ิมทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จำนวน 35,666,666 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจำนวน 535,000,000 

บาท เปนทุนจดทะเบียนใหมจำนวน 570,666,666 บาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุนจำนวน 35,666,666 หุน ซึ่งมีมูลคาที่ตราไวหุน

ละ 1.00 บาท เปนทุนท่ีชำระแลว 570,665,433 บาท 

ในป 2557 บริษัท บีบีทีวี เอ็คควิตี้ จำกัด ทำการซื้อหุนบริษัทฯ ในสัดสวนรอยละ 20 ของหุนท้ังหมดในบริษัทฯ เปนผลใหกลุม

ผูถือหุนใหญของบริษัทฯ มีการเปลี่ยนแปลง เพื่อสนับสนนุการขยายธุรกิจภาคโรงพยาบาลและบริการทางการแพทยที่หลากหลายใหมี

ความสมบูรณยิ่งข้ึนในอนาคต 

ในป 2559 บริษัทฯ ไดเขาซื้อหุนสามัญของบริษัท สามแยกไฟฉายโพลีคลีนิค จำกัด จำนวน 89,998 หุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 

99.99 ของทุนจดทะเบียนจากผูถือหุนเดิมของบริษัท สามแยกไฟฉายโพลีคลนิีค จำกัด รวมเปนมูลคา 155,000,000 บาท ตามมติอนุมตัิ

จากท่ีประชุมสามัญผูถือหุน ประจำป 2559 เมื่อวันท่ี 28 มิถุนายน 2559 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2563 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนท้ังสิ้น 570,666,666 บาท แบงออกเปนหุนสามัญจำนวน 570,666,666 

หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท โดยเปนทุนจดทะเบียนชำระแลวจำนวน 570,665,433 ลานบาท 

ที่มา: อางอิงจากเลมรายงานประจำปของบริษัทฯ ป 2565 และขอมูลจากบริษัทฯ สำหรับป 2566 
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6.3 รายชื่อผูถือหุนของบริษัทฯ  

ตารางผูถือหุนรายใหญ 10 อันดับแรกของบริษัทฯ 

ลำดับ ผูถือหุน จำนวนหุน (หุน) สัดสวนการถือหุน (รอยละ) 

1 บริษัท บีบีทีวี เอ็คควิต้ี จำกัด 114,240,000 20.02 

2 นาย บวรรัฐ วนดุรงควรรณ 90,000,000 15.77 

3 นาง พัฏ โรจนมหามงคล 78,556,000 13.77 

4 นาง รังสิมา วณิชภักดีเดชา 78,555,999 13.77 

5 น.ส. พัชรพรรณ วนดุรงควรรณ 28,000,000 4.91 

6 ดร. สิทธิวัตน กำกัดวงษ 7,950,000 1.39 

7 รศ.ดร.นพ. วิชัย วนดุรงควรรณ 4,792,320 0.84 

8 นาง เพลินจิตร วนาวนิชยกุล 4,490,000 0.79 

9 น.ส. วรณัน ปญจวรญาณ 4,000,000 0.70 

10 นาย มงคล วณิชภักดีเดชา 3,940,107 0.69 

รวม 414,524,426 73.00 

ที่มา: อางอิงขอมูล ณ วันที่ 14 มีนาคม 2567 
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6.4 โครงสรางของบริษัทฯ 

 

 

 

ที่มา: อางอิงจากขอมูลที่ไดรับจากบริษัทฯ  
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6.5     ลักษณะผลิตภัณฑของบริษัทฯ 

บริษัทฯ และบริษัทยอยในกลุมโรงพยาบาลวิชัยเวชฯ มีความมุงมั่นที่จะใหบริการรักษาพยาบาลทมุกสาขาโรค ดวยแพทย

ผูเช่ียวชาญเฉพาะสาขาทุกโรคสาขาดังน้ี 

6.5.1 กลุมผลิตภัณฑการใหบริการทางสุขภาพ 

1) ศูนยโรคหัวใจวิชัยเวช 

ศูนยหัวใจวิชัยเวช ใหบริการดูแลรักษาโรคหัวใจ ตั้งแตการปองกนั การวินิจฉัยในระยะเริ่มตน การรักษาตลอดถึงการ

ฟนฟู สมรรถภาพหัวใจ โดยทีมแพทยผูเช่ียวชาญเฉพาะทางโรคหัวใจ (อายุรแพทยหัวใจ ศัลยแพทยหัวใจและทรวงอก) 

พรอมทีมพยาบาล และบุคลากรที่ฝกอบรมเฉพาะทางในการดูแลผูปวยโรคหัวใจ ดวยเครื่องมือและเทคโนโลยีอัน

ทันสมัยอยางมีประสิทธิภาพ และมีหอ อภิบาลผูปวยวิกฤตโรคหัวใจ (CCU) ซึ่งพรอมดูแลทานตลอด 24 ชม. นําทีม

โดยนายแพทยวัฒนา บุญสม ผูอํานวยการศูนยหัวใจวิชัย เวช พรอมทีมแพทยผูเช่ียวชาญศัลยกรรมหัวใจและทรวงอก

จากโรงเรียนแพทยท่ีมีช่ือเสียงของประเทศไทย 

 

การวินิจฉัยโรคหัวใจ (Noninvasive Procedure) 

(1) การตรวจคลื่นไฟฟาหัวใจ Electrocardiography (EKG):  

เปนการตรวจกระแสไฟฟาที่ กลามเนื้อหัวใจผลิตออกมาขณะที่หัวใจ บีบตัว เปนวิธีการตรวจหาโรคหัวใจท่ี

งาย ไดผลดี ไมเจ็บใชเวลาไมถึง 5 นาที การตรวจน้ีอาจใหผลปกติ ในภาวะท่ีหัวใจขาดเลือด 

เฉียบพลันในระยะเริ่มตน ถาสงสัยควรตรวจ 

(2) การบันทึกคลื่นหัวใจแบบพกพา 24 ซม. Holter Monitor:  

เปนการติดเครื ่องมือที ่บันทึกคลื่นไฟฟาหัวใจ 24 ซม. ไวกับตัวผู ปวย ตลอดเวลาขณะมีกิจกรรมใน

ชีวิตประจำวัน โดยที่ผูปวยสามารถกลับไปพักที่บาน หรือทำงานไดตามปกติ เครื่องจะทำการบันทึกคลื่น 

ไฟฟาหัวใจ เมื่อครบกำหนด 24 ชม. ผูปวยจึงกลับมาถอดเครื่องเพื่อใหแพทยอานผลและวินิจฉัยวามีหัว

ใจเตนผิดปกติหรือไม 

(3) การตรวจหัวใจดวยคลื่นเสียงความถ่ีสูง (Echocardiography):  

การตรวจดวยคลื่นสะทอนความถ่ีสูงระบบดิจิตอลผานผนังทรวงอกไปถึงหัวใจ ดวยหัวตรวจชนิดพิเศษทำให

เห็นภาพของหองหัวใจและการบีบตัว ชวยใหแพทยวินิจฉัยโรค พยากรณโรค ตรวจหาความ รุนแรงของโรค 

และชวยติดตามผลการรักษาในโรคหัวใจและหลอดเลือดไดอยางมีประสิทธิภาพ 

(4) การตรวจสมรรถภาพหัวใจขณะออกกําลังเดินสายพาน (Exercise Stress Test):  

เปนการตรวจหาภาวะหลอดเลือดหัวใจตีบหรือหัวใจขาดเลือดหรือหัวใจเตนผิดจังหวะที่เกิดในขณะออก

กําลังดวยการเดินบนสายพานที่เคลื่อนที่เร็วขึ้นเรื่อย ๆ การออกกําลังนี้มีผลใหหัวใจจะมีเลือดไปเลี้ยงไมพอ 

ทำใหเกิดภาวะหัวใจขาดเลือดจะพบอาการแสดงและการเปลี่ยนแปลงของคลื่นไฟฟาหัวใจชวยใหแพทย

สามารถวินิจฉัยโรคได 

 

การตรวจวินิจฉัยและใหการรักษาในหองปฏิบัติการสวนหัวใจ (Cardiac Catheterization Laboratory) 

(1) การสวนหัวใจและฉีดสีตรวจหลอดเลือดหัวใจ (Cardiac Catheterization & Angiography) 

(2) การขยายหลอดเลอืดหัวใจดวยบอลลนูและการตามดวยขดลวด (Percutaneous Transluminal Coronary 

Intervention) 
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(3) การฝงเครื่องกระตุนหัวใจชนิดถาวร (Permanent Pacemaker) 

(4) การฝงเครื ่องกระตุนและกระตุกไฟฟาหัวใจแบบอัตโนมัติ (Automated Implantable Cardioverter 

Defibrillators : AICD)  

(5) การใสเครื่องชวยพยุงการทำงานของหัวใจ (Intra-aortic Balloon Pump ; IABP) 

(6) การจี้ไฟฟาหัวใจ (Radiofrequency Ablation) 

 

การรักษาดวยการผาตัด 

(1) การสวนหัวใจและฉีดสีตรวจหลอดเลือดหัวใจ (Cardiac Catheterization & Angiography) 

(2) ผาตัดซอม/เปลี่ยนลิ้นหัวใจ (Valvular repair/replacement) 

(3) ผาตัดโรคหัวใจแตกําาเนิด (Congenital heart disease correction) 

 

2) ศูนยรังสีรวมรักษา (Advanced Vichaivej Interventional Radiology Center) 

กลุมโรงพยาบาลวิชัยเวชฯ เปดใหบริการศูนยรังสีรวมรักษา (Advanced Vichaivej Interventional Radiology 

Center) ในเดือนมกราคม 2565 ซึ่งเปนการใชเครื่องมือทางรังสีชวยนําทางในการตรวจวินิจฉัยและรักษาโรคหลอด

เลือดแดงและหลอดเลือดดา รวมทั้งโรคมะเร็ง (Interventional Radiology) โดยแพทยเฉพาะทางและเครื่องมือ

แพทยรังสี ใหการบริการ ดังน้ี 

(1) การรักษาดวยการผาตัดดวยวิธีการดูดหรือลากลิ่มเลือดออกโดยตรง สำหรับการอุดตันของหลอดเลือดสมอง 

ท่ีไมอาจรักษาดวยการใชยา 

(2) รักษาโรคหลอดเลือดสมองโปงพอง หรือหลอดเลือดสมองฉีกขาดรุนแรง หรือผิดปกติ ซึ่งไมสามารถรักษา

ดวยวิธีอ่ืน  

(3) ตรวจหาความผิดปกติของหลอดเลือดระบบประสาท เชน ในสมอง ไขสันหลัง ศีรษะ ลำคอ กระดูกสันหลัง 

และอ่ืน ๆ ดวยการใชสายสวนหลอดเลือด ซึ่งเปนการตรวจท่ีแมนยําท่ีสุด 

(4) ตรวจและรักษาโดยการอุดหรือถางขยายหลอดเลือดแดงของลําตัว เพ่ือวินิจฉัยและรักษาโรคหลอดเลือดแดง

ของลําตัวท่ีโปง พอง แตก หรือตีบ 

(5) ตรวจวินิจฉัยและรักษาโรคหลอดเลือดดำตาง ๆ เชน หลอดเลือดตีบ หรือภาวะลิ่มเลือดอุดตันในหลอดเลือด 

(6) รักษามะเร็งตับดวยการใหเคมีบําบัดทางหลอดเลือดแดง โดยใสสายสวนเขาไปยังจุดที่เปนรอยโรคดวย

เครื่องมือทางรังสี (Tran scatheter Arterial Chemo Embolization) เพ่ือใหยาเคมีบําบัดเขาสูกอนมะเร็ง

ไดโดยตรง ในปริมาณที่เขมขน ทำใหลดปริมาณยา เคมีบําบัดและผลขางเคียงตอรางกาย รวมถึงเขาไปอุด

หลอดเลือดที่ไปเลี้ยงมะเร็งตับ (Transarterial oily chemoembolization ชื่อ ยอ TOCE) ซึ่งปจจุบันเปน

ท่ีนิยมและไดผลเปนท่ีนาพอใจ โดยแพทยผูเช่ียวชาญดานรังสีรวมรักษา 

(7) จี้กอนเน้ืองอก หรือกอนมะเร็ง โดยใชความรอนจากเข็มคลื่นวิทยุ (Radiofrequency Ablation : RFA) หรือ

เข็มคลื ่นไมโครเวฟ (Microwave Ablation : MWA) เพื ่อทำลายกอนเนื้องอก หรือกอนมะเร็งในรัศมี

ประมาณ 2-3 เซนติเมตรรอบปลายเข็ม 

(8) เจาะชิ้นเนื้อเพื่อตรวจพยาธิวิทยา โดยใชเครื่อง Ultrasound หรือ X-ray Computer ชวยดูตำแหนงกอน

เน้ืออยางแมนยํา โดย แผลท่ีเจาะมีขนาดเล็กมาก 
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โดยจุดเดนของการรักษาดวยวิธีรังสีรวมรักษา คือ มีความแมนยํา ดวยแพทยผูเชี่ยวชาญดานรังสีรวมรักษา ที่มี

ความชํานาญการใน การแปลผลจากภาพ X-Rey อัลตราซาวด CT Scanและเมมโมแกรม ทำใหสามารถบอก

ตำแหนงของสิ่งผิดปกติไดอยางชัดเจน และมีแผลท่ีเล็ก เนื่องจากใชการเจาะชิ้นเนื ้อโดยวิธีแทงเข็ม หรือใส

เครื่องมือผานทางผิวหนังโดยตรง ไมตองผาตัด ทำใหลดผลขางเคียงจากการ ผาตัดและยาสลบ ฟนตัวไว ลด

ระยะเวลาในการพักฟนและลดคาใชจายในการรักษา 

3) ศูนย Magnetic resonance imaging (MRI) 

โรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอรเนชั่นแนล ออมนอย ไดเพิ่ม ประสิทธิภาพในการตรวจวินิจฉัยอวัยวะดวยคลื่น

แมเหล็กไฟฟา (MRI) โดยสามารถตรวจไดทุกสวนของรางกาย การตรวจดวย MRI สามารถใหภาพที่แยกความ

แตกตางระหวางเนื้อเยื่อตาง ๆ ไดอยางชัดเจน ทำใหมีความถูกตองแมนยําในการวินิจฉัยโรคมากขึ้น เปนการ

เสริมศักยภาพทางดานเทคโนโลยีทางการ 

 

4) ศูนยรักษาผูมีบุตรยากอัครบุตร 

โรงพยาบาลวิชัยเวช แยกไฟฉาย ใหบริการรักษาภาวะมีบุตร ยากดวยเทคโนโลยีชวยการเจริญพันธในระดับสากล

โดย รศ.นพ. เรืองศิลป เชาวรัตน และ ทีมแพทยผูเช่ียวชาญเฉพาะทาง นัก วิทยาศาสตรตัวออน พยาบาลวิชาชีพ 

โดยการใหบริการทาง เทคโนโลยีเพ่ือชวยการเจริญพันธ อาทิเชน การทำเด็กหลอด แกว (IVF) การฉีดตัวอสุจิเขา

ผสมกับไขโดยตรง (ICSI) การฉีด เชื้ออสุจิเขาสูโพรงมดลูก (IUI) ธนาคารฝากแชแข็งเซลลสืบพันธุ (อสุจิ ไข ตัว

ออน) การเจาะเก็บอสุจิโดยตรงจากอัณฑะ (TESE)ตรวจคัดกรองความผิดปกติของโครโมโซม (PGD) เปนตน

นอกจากนั้นยังใหบริการเพื่อใหคำภาวะมีบุตรยาก การตรวจสุขภาพหาสาเหตุการมีบุตรยาก รวมถึงการตรวจ

สุขภาพ กอนสมรสและกอนมีบุตร 

 

5) ศูนยตรวจสุขภาพอาชีวเวชศาสตรวิชัยเวช 

ศูนยตรวจสุขภาพอาชีวเวชศาสตรวิชัยเวช ใหบริการตรวจสุขภาพเคลื่อนที่ ณ สถานประกอบการดูแลรักษา

สุขภาพของคนทํางาน ท่ีครอบคลุมตั้งแตการปองกันโรค การรักษาและการฟนฟูสุขภาพของคนทํางาน โดยแพทย

ท่ีทำการตรวจรางกาย สงตรวจทางหองปฏิบัติการ เพ่ือปองกัน รักษา ฟนฟู และสง ตอผูปวยไปยังแพทยสาขาอ่ืน

ที่เกี ่ยวของ ศูนยตรวจสุขภาพ ฯ มีความพรอมของทีมแพทย พยาบาล บุคลากรทางการแพทย ซึ ่งมีความ

เช่ียวชาญ มีรถเอกซเรยเคลื่อนท่ีระบบคอมพิวเตอร (Digital) ท่ีทันสมัย พรอมท้ังอุปกรณเครื่องมือทางการแพทย 

ที่ทันสมัยหองปฏิบัติการที่มีการตรวจวิเคราะห เพื่อประมวล และแสดงผลอยางถูกตอง แมนยํา และผานการ

รับรองจาก สภาเทคนิคการแพทย 

 

6) ศูนยโรคกระดูกและขอ 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ไดจัดตั้งศูนยโรคกระดูกและขอ โดยทีมแพทยผูเชี่ยวชาญเฉพาะดานและมีชื่อเสียงเปนท่ี

ยอมรับทั้งในประเทศและตางประเทศ อาทิ การผาตัดกระดูกสันหลัง การผาตัดเปลี่ยนขอเขา ขอตะโพกเทียม

ดวยระบบคอมพิวเตอรนำวิถี การผาตัดจากการบาดเจ็บจากการออกกําาลังกาย การรักษานิ้วล็อกโดยไมตอง

ผาตัด ซึ่งเปนนวัตกรรมใหมในการรักษา การผาตัดผานกลองทำใหแผลเล็ก เจ็บนอย หายไว ปลอดภัย และไม

เจ็บปวดมาก การผาตัดตอน้ิวมือ แขนและขา จากอุบัติเหตุดวยวิธีจุลศัลยศาสตร รวมถึงคลินิกโรคกระดูกและขอ

ท่ัวไป คลินิกโรคกระดูกและขอในเด็ก คลินิกโรคเทา และคลินิกเวชศาสตรการกีฬา 
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7) ศูนยตรวจสุขภาพอาชีวเวชศาสตรวิชัยเวช 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหบริการตรวจสุขภาพเฉพาะบุคคลและหมูคณะของสถาบันหรือในสถานประกอบการ 

ประกอบดวยการตรวจสุขภาพกอนเขาทำงาน ตรวจสุขภาพประจำ ตรวจสุขภาพไปทำงานตางประเทศ โปรแกรม

ตรวจสุขภาพ สำหรับผูสูงอายุ โปรแกรมตรวจสุขภาพเฉพาะโรค โปรแกรมตรวจสุขภาพกอนแตงงาน โปรแกรม

ตรวจสุขภาพชายและหญิงวัยทอง โปรแกรมตรวจคนหาโรคมะเร็ง รวมถึงการใหบริการตรวจสุขภาพเคลื่อนท่ี

เพื่อใหบริการนอกโรงพยาบาล เปนรายบุคคลหรือหมูคณะ ฯลฯ ดวยทีมตรวจสุขภาพเคลื่อนที่ ซึ่งประกอบดวย 

แพทย พยาบาล นักเทคนิคการแพทย และเจาหนาท่ีท่ีมีประสบการณสูง พรอมรถเอกซเรยเคลื่อนท่ีและ อุปกรณ

เครื่องมือครบวงจร 

 

8) ศูนยอุบัติเหตุ-ฉุกเฉิน 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ มีศูนยอุบัติเหตุ-ฉุกเฉิน และศูนยกูชีพ เพ่ือใหการชวยเหลือผูประสบอุบัติเหตุ และเจ็บปวย 

ฉุกเฉินไดอยางถูกตองและทันทวงที ดวยทีมแพทยผูเชี่ยวชาญดานอุบัติเหตุศัลยแพทยทั่วไป ศัลยแพทยกระดูก

และขอ พรอมอายุรแพทย พยาบาล และเจาหนาที่ที ่มีความชํานาญ อุปกรณ และเทคโนโลยีที่ทันสมัยและ 

รถพยาบาลที่มีเครื่องมือชวยชีวิต อยางครบถวนทั้ง Advance Life Support (ALS) และ Basic Life Support 

(BLS) ฉุกเฉินท่ีมีความพรอมตลอด 24 ช่ัวโมง 

 

9) ศูนยตรวจสุขภาพเคลื่อนท่ี กลุมโรงพยาบาลวิชัยเวชอินเตอรเนชั่นแนล 

ศูนยตรวจสุขภาพเคลื่อนที่ กลุมโรงพยาบาลวิชัยเวชอินเตอรเนชั่นแนล ใหบริการตรวจสุขภาพภายนอกสถานท่ี 

ดวยคุณภาพและมาตรฐาน โดยทีมแพทยอาชีวเวชศาสตร เจาหนาท่ีเทคนิคการแพทย พยาบาลวิชาชีพ เจาหนาท่ี

สาธารณสุข และ เจาหนาท่ีทีมีความชำนาญ โดยมีศักยภาพการใหบริการ ตรวจสุขภาพกอนเขาทำงานใน – นอก

สถานที่ทั่วประเทศ ตรวจ สุขภาพประจำ และกลุมเสี่ยงดานอาชีวอนามัย ใน - นอก สถานที่ บริการ Walk 

through Survey โดยทีมแพทยอาชีวเวชศาสตร บริการฉีดวัคซีน ตรวจสุขภาพแรงงานตางดาว ตอใบอนุญาต

ทำงาน และตรวจสุขภาพกลุม MOU นอกจากนี้หนวยตรวจสุขภาพเคลื่อนที่กลุมโรงพยาบาลวิชัยเวช อินเตอร

เนชั่นแนล ยังมีเครื่องมือที่พรอมและทันสมัย เชน รถเอกซเรยเคลื่อนที่ระบบ Digital พรอมดวยอุปกรณและ 

เครื่องมือที่ทันสมัยไดรับการรับรองจากกรมวิทยาศาสตรการแพทย และอานผลโดยรังสีแพทย Full Time ของ

โรงพยาบาล โดยไดรับความไววางใจจากสถานศึกษา หนวยงานรัฐวิสาหกิจองคการมหาชน สถานประกอบการ

และสถาบันการเงินช้ันนําของประเทศ 

 

10) ศูนยศัลยกรรมและศัลยกรรมผานกลอง 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหบริการรักษาและผาตัดศัลยกรรม ทุกชนิด เชน ระบบทางเดินอาหาร ระบบทางเดิน

ปสสาวะ ระบบประสาทและสมอง การแกไขความพิการบกพรองตางๆ ดวยเทคโนโลยีการผาตัดผานกลองซึ่งวิธีน้ี

ชวยทำใหแผลหายเร็วขึ้น อาการเจ็บปวดแผลลดลง มีบาดแผลจากการผาตัดเล็กซึ่งแตกตางจากการผานตัด

แบบเดิมท่ีทำใหมีรอยแผลเปนมีขนาดยาวและใหญ และอาจกลายเปนรอยนูนดแูลวไมสวยงามพรอมกับทีมแพทย

ผูเชี่ยวชาญดานการศัลยกรรมโดยเฉพาะเชน ศัลยกรรมทั่วไป ศัลยกรรมกระดูกและขอศัลยกรรมเด็กศัลยกรรม

ทางนรีเวช ศัลยกรรมทางเดินปสสาวะ ศัลยกรรมลําไสและทวารหนักเปนตน นอกจากนั้นการดูแลจากพยาบาล

ชำนาญการท่ีคอยดูแลและอำนวยความสะดวกในแตละข้ันตอนของการรักษา 
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11) ศูนยโรคเฉพาะสตรีและศัลยกรรมผานกลอง 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหบริการดูแลตรวจรักษาและผาตัด รวมท้ังใหคำ ปรึกษาทางสูติและนรีเวช โรคเฉพาะสตรี 

เชน การตรวจมะเร็งเตานม ตรวจพัฒนาการของทารกในครรภ คลินิกวัยทอง คลินิกผูมีบุตรยาก การ ตรวจ

ภายใน โดย วิธีสองกลองทำใหการตรวจรักษาถูกตองและแมนยํามากข้ึน เพ่ือวินิจฉัยโรคและวิธีรักษาใหหายขาด

จากโรคหรือจากการบาด เจ็บของสตรี จากทีมแพทยผูเชี ่ยวชาญและมีประสบการณสูงพรอมเครื่องมือทาง

การแพทยที่มีเทคโนโลยีที่ทันสมัย ทำใหลดความเจ็บปวด มีความปลอดภัยและ ลดระยะเวลาในการฟนตัว 

รวมถึงใหการบริการรักษาดานอนามัยสตรี ปรึกษาและแนะนํา การวางแผนครอบครัว การฝากครรภและการ

คลอด การตรวจความผิดปกติของทารกในครรภ การตรวจภายใน 

 

12) ศูนยสุขภาพแมและเด็ก 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหบริการตรวจรักษามารดาและทารก ตั้งแตการฝากทอง การดูแลบํารุงครรภ การคลอด

จนถึงอายุ 15 ป หรือเขาสูชวงวัยรุน โดยกุมารแพทยตลอด 24 ชั่วโมง เชน กุมารแพทยเฉพาะโรคภูมิแพ โรค

ระบบประสาท และโรคตอมไรทอ พรอมศัลยแพทยเด็กในกรณีท่ีตองผาตัดรักษา 

 

13) ศูนยโรคนิ่วและระบบทางเดินปสสาวะ 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหบริการตรวจรักษาเกี่ยวกับโรคนิ่วและระบบทางเดินปสสาวะ เชน โรคนิ่วในระบบ

ทางเดิน ปสสาวะ นิ่วในไตและทอไต นิ่วในถุงน้ำดี โรคมะเร็งในไต มะเร็ง กระเพาะปสสาวะ การติดเชื้อบริเวณ

ทางเดินปสสาวะ มีเลือดในปสสาวะ เปนตน ภายใตการดูแลจากแพทยผูเชี่ยวชาญที่มีประสบการณสูงเปนท่ี

ยอมรับ และทีมพยาบาลท่ีจะคอยเอาใจใส ผูปวยตลอดข้ันตอนการรักษาจนหายเปนปกติ 

 

14) คลินิกเบาหวานและตอมไรทอ 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหการดูแลรักษาผูปวยโรคเบาหวาน และโรคที่เกี่ยวกับตอมไรทอ เชน โรคไทรอยด โรค

ของตอมหมวกไต โรคตอมใตสมอง โรคไขมันในเลือดผิดปกติ โรคอวน โรคเกี่ยวกับความสูง ความผิดปกติของ

แคลเซียมและโรคกระดกูพรุน โดยทีมแพทยผูเช่ียวชาญ พยาบาลท่ีผานการฝกอบรม มีประสบการณสูง เครื่องมือ

ที่มีเทคโนโลยีที่ทันสมัย ชวยใหผูปวยมั่นใจในทุกกระบวนการรักษา และสงเสริมใหผูปวยหรือบุคคลทั่วไปไดรับ

ทราบขอเท็จจริงเกี่ยวกับโรคเบาหวานและตอมไรทอ เพื่อทำความเขาใจกับโรคและสามารถดูแลตัวเองไดอยาง

เหมาะสม กลุมโรงพยาบาลฯ ไดมีนโยบายจัดสงยาใหกับผูปวยประกันสังคมในกลุมโรคเรื้อรัง เชน โรคเบาหวาน 

โรคความดันโลหิตสูง ทางไปรษณีย เพื่อชวยใหผูปวยไมตองเดินทางมาที่โรงพยาบาลและเปนการชวยลดความ

เสี่ยงจากการติดเช้ือ COVID – 19 ในชวงท่ีมีการแพรระบาดของโรคอีกดวย 

 

15) คลินิกเบาหวานและตอมไรทอ 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหการดูแลรักษาผูปวยโรคเบาหวานและโรคท่ีเก่ียวกับตอมไรทอ เชน โรคไทรอยด โรคของ

ตอมหมวกไต โรคตอมใตสมอง โรคไขมันในเลือดผิดปกติ โรคอวน โรคเกี ่ยวกับความสูง ความผิดปกติของ

แคลเซียมและโรคกระดกูพรุน โดยทีมแพทยผูเช่ียวชาญ พยาบาลท่ีผานการฝกอบรม มีประสบการณสูง เครื่องมือ

ที่มีเทคโนโลยีที่ทันสมัย ชวยใหผูปวยมั่นใจในทุกกระบวนการรักษา และสงเสริมใหผูปวยหรือบุคคลทั่วไปไดรับ



 

รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับ                                                                                                 บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จำกัด (มหาชน)  

รายการไดมาซึ่งสินทรัพยเพ่ือการลงทุนในโครงการโรงพยาบาลแหงใหม          

 

6-10 | หนา 

 

ทราบขอเท็จจริงเกี่ยวกับโรคเบาหวานและตอมไรทอ เพื่อทำความเขาใจกับโรคและสามารถดูแลตัวเองได อยาง

เหมาะสม กลุมโรงพยาบาลฯ ไดมีนโยบายจัดสงยาใหกับผูปวยประกันสังคมในกลุมโรคเรื้อรัง เชน โรคเบาหวาน 

โรคความดันโลหิตสูง ทางไปรษณีย เพื่อชวยใหผูปวยไมตองเดินทางมาที่โรงพยาบาลและเปนการชวยลดความ

เสี่ยงจากการติดเช้ือ COVID – 19 ในชวงท่ีมีการแพรระบาดของโรคอีกดวย 

 

16) ศูนยโรคระบบทางเดินอาหารและตับ 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ มีแพทยผูเชี่ยวชาญโรคระบบทางเดินอาหารและตับ พรอมอุปกรณที่ทันสมัย เชน กลอง

สองตรวจหลอดอาหาร กระเพาะอาหาร ลําไสสวนตน ลําไสใหญ ทำให การวินิจฉัยโรคถูกตอง แมนยํา ชัดเจน 

และยังสามารถสองกลอง เพื่อทำการรักษาไดอีกดวย ทำใหปญหาที่เกิดจากความผิดปกติของระบบทางเดิน

อาหาร และตับไดรับการรักษาอยางรวดเร็ว และครบวงจร รวมถึงการใหคำในการดูแลสุขภาพระบบทางเดิน

อาหารและฉีดวัคซีนปองกันโรคในระบบทางเดินอาหาร 

 

17) คลินิกอายุรกรรมท่ัวไป 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหบริการตรวจรักษาโรคอายุรกรรม ดวยทีมแพทยผู เชี ่ยวชาญ ทีมพยาบาลที ่มี

ประสบการณสูง ทุกวัน ตลอด 24 ช่ัวโมง เชน โรคระบบหัวใจและหลอดเลือด โรคระบบประสาทสมอง โรคเลือด 

โรคไต โรคผิวหนัง ระบบประสาทและสมอง พรอมท้ังใหคำแนะนํา คำและวิธีดูแล ตัวเองใหปราศจากโรคเหลาน้ี 

อีกท้ังยังสงเสริมใหผูปวยเขารับการตรวจสุขภาพเพ่ือใหผูปวยมีรางกายท่ีแข็งแรงอีกดวย 

 

18) คลินิกจักษุ 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหบริการตรวจรักษาเกี ่ยวกับโรคตาทุกชนิดทั้งเด็กและผูใหญโดยทีมจักษุแพทยที่มี

ประสบการณพรอมทีมพยาบาลท่ีผานการอบรมและมีประสบการณตามาตรฐานสากล ปรึกษา ใหคาแนะนําและ

ตรวจรักษาสำหรับ ผูท่ีมีปญหาทางสายตา เชน การตรวจวัดสายตา การรักษา ตอกระจก ตอหิน ตอลม ผาตัดจอ 

ประสาทตา สายตาสั้น สายตายาว สายตาเอียง เบาหวานข้ึนตาหรือการติดเช้ือในตา เปนตน 

 

19) คลินิค หู คอ จมูก 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหบริการการตรวจรักษาโรคที่เกี่ยว กับ หู คอ จมูก ทุกชนิด ทั้งที่เกิดจากอาการผิดปกติ

ตางๆ รวม ถึงเกิดจากภาวะการหายใจไมสม่ำเสมอ อาการนอนกรน รวมทั้งโรคที่เกี่ยวกับกลองเสียงหรือโรคท่ี

เกี่ยวกับลำทุกประเภท โดยทีมแพทยผูเชี่ยวชาญดาน โสด สอ นาสิก พยาบาลและเจาหนาที่ที่มีประสบการณสูง 

ดวยเครื่องมือทางการแพทยที่ใดมาตรฐานและทันสมัย ปลอดภัยตลอดการรักษา ไมเกิดผล ขางเคียงใดๆ การ

ผาตัดโดยแพทยผูเช่ียวชาญทางดานโรค หู คอ จมูก 

 

20) ศูนยไตเทียม 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหบริการสำหรับผูปวยโรคไต เชน ฟอกเลือดดวยเครื่องไตเทียมใหกับผูปวยไตวายเรื้อรงั

ระยะสุดทายและผูปวยไตวายเฉียบพลนั รองรับผูปวยท่ีมีสิทธิการรักษาทุกประเภทท้ังของภาครัฐและเอกชน จาก

ทีมแพทยเฉพาะทางดานโรคไต อีกท้ังยังมีเครื่องมือและเทคโนโลยีท่ีทัน สมัยผานมาตรฐานสากล ทำใหการรักษา

ผูปวยโรคไตเปนไป อยางปลอดภัย 
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21) ศูนยทันตกรรม 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหบริการงานดานทันตกรรม โดย ทันตแพทยประจำและนอกเวลาทุกวันที่มีประสบการณ

สูงได มาตรฐานสากล ครอบคลุมทุกสาขา ไดแก ทันตกรรมสำหรับเด็ก และทันตกรรมสำหรับผูใหญโดยมีงาน  

ทันตกรรมสาขาตางๆ เชน ทันตกรรมบูรณะ ทันตกรรมรักษารากฟน ทันตกรรมประดิษฐหรือการใสฟน          

ทันตกรรมจัดฟน ทันตกรรมฝงรากฟนเทียม ทันตกรรมความงาม พรอมเครื่องเอกซเรยฟนแบบ 180 องศา 

(Panoramic) ดวยระบบดิจิตอล พรอมการดูแลจากทันตแพทยและพยาบาลมืออาชีพ  

 

22) คลินิกโรคผิวหนัง 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหบริการตรวจรักษาเกี่ยวกับโรค ผิวหนังทุกชนิด เชน โรคผิวหนังอักเสบ โรคสะเก็ดเงิน 

โรค ภูมิแพ โรคดางขาว ฝา กระ โรคตอมน้ำเหลืองผิดปกติ แพยา โรคผิวหนังในเด็กและผูสูงอายุ รวมถึงความ

สวยความงาม อาทิ การฉีด Botox และ Filler เพ่ือแกไขริ้วรอย รองแกมลึก เติม ริมฝปากอวบอ่ิม และปรับแตง

รูปหนาใหดูเรียวงาม การฉีดยา รักษาเสนเลือดขอด การผาตัดแกรอยนูนแดงหรือแผลเปน การ รักษาสิว ฝา กระ 

โรคท่ีเก่ียวกับเสนผมและเล็บ เปนตน 

 

23) คลินิกเวชศาสตรฟนฟู 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ มีการใหบริการฟนฟูผูปวยหรือการทำกายภาพบําบัด โดยมีแพทยเวชศาสตรฟนฟูและนัก 

กายภาพบําบัดที่มีประสบการณสูง พรอมทั้งยังใหคำ แนะนำหากผูปวยตองการกลับไปทำกายภาพบําบัดที่บาน 

อีกทั้งยังมีเครื่องมือทางกายภาพบําบัดที่ไดมาตรฐานสากลและปลอดภัยตอผูปวย เชน เครื่องตึงหลัง-คอดวย

ไฟฟา เครื่อง อัลตราซาวด เครื่องกระตุนไฟฟา เครื่องอบความรอน เครื่อง กำเนิดความรอนลึกดวยคลื่นสั้น 

เครื่องผลิตกระแสกระตุน ประสาทผานผิวหนัง เตียงฝกยืน ฯลฯ เพื่อใหผูปวยสามารถ กลับสูสภาวะปกติหรือ

ใกลเคียงสภาวะปกติมากท่ีสุด 

 

24) ศูนยเอกซเรย 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ใหบริการตรวจรักษาผูปวยดวยความหวงใย ใสใจทุกกระบวนการรักษาจากบุคลากรทาง

การแพทยที่ เชี่ยวชาญเฉพาะดาน ทีมพยาบาลที่มีประสบการณสูงผานการ ฝกอบรมมาเปนอยางดี พรอมดวย

เครื่องมือทางการแพทยท่ีมี เทคโนโลยีสมัยใหมท่ีชวยใหการรักษามีคุณภาพ รวดเร็ว แมนยํา และมีประสิทธิภาพ

สูง ทําใหผูปวยวางใจในการรักษาและมั่นใจไดวาจะไดรับการบริการท่ีดีและพึงพอใจมากท่ีสุด 

 

25) คลินิกโรคติดเชื้อทางเดินหายใจ (Acute Respiratory Infection : ARl clinic) 

กลุมโรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ไดเปดบริการคลินิกโรคติดเชื้อทางเดินหายใจ หรือ ARI Clinic (Acute Respiratory 

Infection Clinic) เพื่อบริการกลุมผูปวยที่มีความเสี่ยงตามแบบคัดกรอง โรคโควิด - 19 ซึ่งคลินิคโรคติดเช้ือ

ทางเดินหายใจ (ARI Clinic) เปดบริการ ณ บริเวณภายนอกอาคาร เพื่อเปนการปองกันการ แพรระบาดของเช้ือ

โรค 
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6.5.2 กลุมผลิตภัณฑการฝกอบรม 

1) ศูนยฝกอบรมพนักงานผูชวยพยาบาล โดยโรงเรียนศรีวิชัย อาชีวศึกษา 

บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จํากัด (มหาชน) ไดเขาลงทุนเปนผูถือหุนใหญในบริษัท โรงเรียนศรีวิชัยอาชีวศึกษา 

จํากัด เพ่ือใชเปนสถานท่ีผลิต ฝกสอนและพัฒนาบุคลากรสำหรับกลุมโรง พยาบาลวิชัยเวชฯ เปนหลัก โดยมุงเนน

การผลิตพนักงานผูชวยพยาบาล (Nurse Aid) ซึ่งมีหนาที่ดูแลความสะดวกสบายคนไข เชน การดูแลสุขอนามัย

เบื ้องตน โรงเรียนศรีวิชัยอาชีวศึกษา มีสวนสำคัญในการผลิตบุคลากรพนักงานผู ชวยพยาบาลแกกลุม 

โรงพยาบาลวิชัยเวชฯ ชวยลดปญหาการขาดแคลนบุคลากร โดย ใชระยะเวลาเรียน 6 เดือน และไดรับการรบัรอง

จากกระทรวงศึกษาธิการ ที่ผานมาโรงเรียนไดผลิตบุคลากรเปนพนักงานผูชวย พยาบาลทั้งหมด 894 คน

นอกจากนั้นโรงเรียนไดทำความตกลงกับคณะพยาบาลศาสตร มหาวิทยาลัยภาครัฐและภาคเอกชน เพื่อจัดการ

เรียนการสอนหลักสูตรผูชวยพยาบาล (Practical Nurses) โดยไดรับการรับรองจากสภาการพยาบาล ทำให

โรงพยาบาลมีบุคลากรทางการพยาบาลท่ีมีคุณภาพสูงข้ึน สรางความมั่นใจใหกับผูปวย และลูกคาท่ีมารับบริการท่ี

โรงพยาบาล และยังเปนชองทางการพัฒนาบุคลากรของโรงพยาบาลใหมีความกาวหนาในอาชีพ (Career Path) 

อีกดวย 
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6.6    ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานในอดีต 

    ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระทำการวิเคราะหผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ซึ่งเปนงบการเงินป 2564 – 

2566 ท่ีผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตแลวจาก บริษัท สำนักงาน อีวาย จำกัด โดยมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 

 งบแสดงฐานะการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2564 วันที่ 31 ธันวาคม 2565 และวันที่ 31 ธันวาคม 

2566 

งบแสดงฐานการเงินรวม 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

(หนวย: ลานบาท) ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินทรัพย             

สินทรัพยหมุนเวียน             

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 1,185.02  32.56 1,063.01  28.67 822.37  22.72 

ลูกหนี้การคาและลูกหนีอ้ื่น  674.71  18.54 429.47  11.58 477.71  13.20 

ยา เวชภัณฑและวัสดุคงเหลือ 61.53  1.69 60.97  1.64 57.37  1.59 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 54.76  1.50 10.94  0.30 10.79  0.30 

รวมสินทรัพยหมุนเวยีน 1,976.02  54.30 1,564.39  42.19 1,368.23  37.81 

สินทรัพยไมหมุนเวียน       

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกัน 0.49  0.01 0.49  0.01 0.49  0.01 

สินทรัพยทางการเงินไมหมุนเวียนอื่น 43.90  1.21 43.90  1.18 44.87  1.24 

เงินลงทุนในบริษัทยอย - - - - - - 

อสังหาริมทรัพยเพื่อการลงทุน  - - 27.82  0.75 27.45  0.76 

ที่ดิน อาคารและอปุกรณ  1,535.19  42.18 2,001.30  53.98 2,105.64  58.18 

สินทรัพยสิทธิการใช 42.10  1.16 26.21  0.71 31.01  0.86 

คาความนิยม - - - - - - 

สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญช ี 13.34  0.37 15.05  0.41 14.52  0.40 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 28.23  0.78 28.50  0.77 26.71  0.74 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวยีน 1,663.25  45.70 2,143.28  57.81 2,250.70  62.19 

รวมสินทรัพย 3,639.28  100.00 3,707.67  100.00 3,618.93  100.00 

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน             

หน้ีสินหมุนเวียน             

เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น 482.45  13.26 375.55  10.13 355.45  9.82 

สวนของเจาหนี้คาหุนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งป 5.25  0.14 5.54  0.15 5.84  0.16 

สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งป 109.09  3.00 67.35  1.82 48.26  1.33 

สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งป 12.22  0.34 6.96  0.19 8.21  0.23 

ภาษีเงินไดคางจาย 170.94  4.70 59.10  1.59 26.63  0.74 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 4.80  0.13 4.80  0.13 4.90  0.14 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 784.74  21.56 519.30  14.01 449.29  12.42 

หน้ีสินไมหมุนเวียน       

เจาหนี้คาหุน - สุทธิจากสวนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งป 17.54  0.48 12.00  0.32 6.16  0.17 

เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิจากสวนที่ถึงกำหนดชำระภายใน

หนึ่งป 
131.87  3.62 61.55  1.66 13.30  0.37 
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งบแสดงฐานการเงินรวม 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 

(หนวย: ลานบาท) ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

หนี้สินตามสัญญาเชา - สุทธิจากสวนที่ถงึกำหนดชำระ

ภายในหนึ่งป 
56.34  1.55 50.50  1.36 55.70  1.54 

สำรองผลประโยชนระยะยาวของพนักงาน 50.93  1.40 54.97  1.48 56.60  1.56 

หนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญช ี 2.28  0.06 1.28  0.03 1.21  0.03 

รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 258.96  7.12 180.30  4.86 132.96  3.67 

รวมหน้ีสิน 1,043.70  28.68 699.59  18.87 582.26  16.09 

สวนของผูถือหุน             

ทุนเรือนหุน             

   ทุนจดทะเบียน             

      หุนสามัญ 570,666,666 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 570.67  15.68 570.67  15.39 570.67  15.77 

   ทุนออกจำหนายและชำระเต็มมูลคาแลว       

      หุนสามัญ 570,665,433 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 570.67  15.68 570.67  15.39 570.67  15.77 

สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 37.94  1.04 37.94  1.02 37.94  1.05 

กำไรสะสม       

   จัดสรรแลว - สำรองตามกฎหมาย 57.07  1.57 57.07  1.54 57.07  1.58 

   ยังไมไดจัดสรร 1,902.82  52.29 2,314.09  62.41 2,341.23  64.69 

องคประกอบอื่นของสวนของผูถือหุน 21.39  0.59 21.39  0.58 22.17  0.61 

สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 2,589.88  71.16 3,001.15  80.94 3,029.07  83.70 

สวนของผูมีสวนไดเสียที่ไมมีอำนาจควบคุมของบริษัทยอย 5.70  0.16 6.93  0.19 7.60  0.21 

รวมสวนของผูถือหุน 2,595.58  71.32 3,008.08  81.13 3,036.67  83.91 

รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 3,639.28  100.00 3,707.67  100.00 3,618.93  100.00 

ที่มา: งบการเงินตรวจสอบแลวของบริษัทฯ ป 2564 – 2566  
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 งบกำไรขาดทุนของบริษัทฯ งวดสิ้นปตั้งแตป 2564 – 2566  

งบกำไรขาดทุน ป 2564 ป 2565 ป 2566 

(หนวย: ลานบาท) ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายได             

รายไดจากกิจการโรงพยาบาล 4,717.84  99.75  3,645.90  99.57  2,733.89  98.94  

รายไดเงินปนผล - - - - 2.67  0.10  

รายไดอื่น 11.92  0.25  15.88  0.43  26.64  0.96  

รวมรายได 4,729.76  100.00  3,661.78  100.00  2,763.20  100.00  

คาใชจาย             

ตนทุนกิจการโรงพยาบาล (2,693.24) (56.94) (2,361.70) (64.50) (2,062.49) (74.64) 

คาใชจายในการขาย (66.14) (1.40) (133.18) (3.64) (72.66) (2.63) 

คาใชจายในการบริหาร (365.72) (7.73) (283.95) (7.75) (264.16) (9.56) 

รวมคาใชจาย (3,125.09) (66.07) (2,778.83) (75.89) (2,399.31) (86.83) 

กำไรจากการดำเนินงาน 1,604.67  33.93  882.95  24.11  363.89  13.17  

ตนทุนทางการเงิน (15.68) (0.33) (11.01) (0.30) (9.89) (0.36) 

กำไรกอนคาใชจายภาษีเงินได 1,588.98  33.60  871.94  23.81  354.00  12.81  

คาใชจายภาษีเงินได (328.77) (6.95) (172.70) (4.72) (69.16) (2.50) 

กำไรสำหรับป 1,260.21  26.64  699.24  19.10  284.84  10.31  

ที่มา: งบการเงินตรวจสอบแลวของบริษัทฯ ป 2564– 2566  
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 อัตราสวนสำคัญทางการเงิน 

ตารางอัตราสวนทางการเงินของบริษัทฯ ป 2564 – 2566 

ที่มา: งบการเงินตรวจสอบและงบสอบทานแลวของบริษัทฯ ป 2563 – 2565  

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       

อัตราสวนสำคัญทางการเงิน  หนวย  ป 2564 ป 2565 ป 2566 

อัตราสวนแสดงประสทิธภิาพในการดำเนินงาน         

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  รอยละ  53.98 24.04 9.93 

อัตราการหมุนเวยีนของสินทรัพย  เทา  1.59 1.00 0.75 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร  รอยละ  93.81 49.16 22.41 

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน  รอยละ  62.89 24.92 9.41 

อัตราสวนสภาพคลอง          

อัตราสวนสภาพคลอง  เทา  2.52 3.01 3.05 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว  เทา  2.37 2.87 2.89 

การบริหารสินทรัพยและหน้ีสิน         

ระยะเวลาการเก็บหนี ้  วัน  39.83 55.27 60.56 

ระยะเวลาการชำระหนี้   วัน  52.24 66.30 64.68 

ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย  วัน  7.64 9.47 10.47 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงนิ         

อัตราความสามรถในการชำระดอกเบี้ย  เทา  102.32 80.18 36.80 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  เทา  0.40 0.23 0.19 
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คำอธิบายฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงาน 

ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย 

ณ สิ้นป 2565 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมจำนวน 3,707.67 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 68.39 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตท่ีรอยละ 

1.88 จากสินทรัพยรวมจำนวน 3,639.28 ลานบาท ในป 2564 เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงของรายการสินทรัพยรวมท่ีสำคัญ ดังน้ี 

(1) ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ จำนวน 2,001.30 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 466.11 ลานบาท จากป 2564  เน่ืองจากมีการซื้อ

ท่ีดิน บันทึกอาคารประกันสงัคมและเครื่องมือแพทย 

(2) อสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน จำนวน 27.82 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 27.82 ลานบาท จากป 2564 เน่ืองจากมีการซื้อ

ท่ีดินและอาคารพาณิชย 6 คูหา  

ณ สิ้นป 2566 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมจำนวน 3,618.93 ลานบาท ลดลง 88.74 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการลดลงที่รอยละ 

2.39 จากสินทรัพยรวมจำนวน 3,707.67 ลานบาท ในป 2565 เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงของรายการสินทรัพยรวมท่ีสำคัญ ดังน้ี 

(1) เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด จำนวน 822.37 ลานบาท ลดลง 240.64 ลานบาท จากป 2565 ซึ่ง

ประกอบดวยเงินสดและเงินฝากธนาคาร โดยลดลงเน่ืองจากบริษัทฯ จายปนผลจำนวน 256.72 ลานบาท 

(2) ยา เวชภัณฑและวัสดุคงเหลือ จำนวน 57.37 ลดลง 3.60 ลานบาท จากป 2565 เนื่องจากการผอนคลายของ

สถานการณการแพรระบาดโควิด ทำใหมีการปรับลดการสั่งการใชยา วัสดุทางการแพทย และเวชภัณฑท่ีใชในการ

รักษาพยาบาล 

(3) อสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน จำนวน 27.45 ลดลง 0.37 ลานบาท จากป 2565 เน่ืองจากคาเสื่อมราคา หากแต

ไมมีการลงทุนในท่ีดินและอาคารเพ่ิมเติม 

หน้ีสิน 

ณ สิ้นป 2565 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวมจำนวน 699.59 ลานบาท ลดลง 344.11 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการลดลงท่ีรอยละ 32.97 

จากหน้ีสินรวมจำนวน 1,043.70 ลานบาท ในป 2564 เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงของรายการหน้ีสินรวมท่ีสำคัญ ดังน้ี 

(1) เจาหนี้การคาและเจาหนี้อื่น จำนวน 375.55 ลานบาท ลดลง 106.89 ลานบาท จากป 2564 เนื่องจากมีการชำระ

หน้ีของเจาหน้ีการคาในกิจการท่ีไมเก่ียวของกันและเจาหน้ีอ่ืน ๆ รวมถึงการชำระคาใชจายคางจายของบริษัทฯ 

(2) สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งป จำนวน 67.35 ลานบาท ลดลง 41.74 ลานบาท จากป 

2564 เน่ืองจากมีการชำระคืนเงินกูระยะยาวบางสวน 

(3) เจาหนี้คาหุน จำนวน 12.00 ลานบาท ลดลง 5.54 ลานบาท จากป 2564 เนื่องจากมีการชำระคาหุนบางสวน โดย

บริษัทฯ มีกำหนดชำระปละ 6.5 ลานบาท พรอมดอกเบ้ีย 

(4) เงินกูยืมระยะยาว จำนวน 61.55 ลานบาท ลดลง 70.32 ลานบาท จากป 2564 เนื่องจากมีการชำระคืนเงินกูยืม

ระยะยาวบางสวน 

(5) หน้ีสินตามสัญญาเชา จำนวน 50.50 ลานบาท ลดลง 5.84 ลานบาท จากป 2564 โดยมีสาเหตุจากการชำระคาเชา

บางสวน 
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ณ สิ้นป 2566 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวมจำนวน 582.26 ลานบาท ลดลง 117.33 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการลดลงท่ีรอยละ 16.77 

จากหน้ีสินรวมจำนวน 699.59 ลานบาท ในป 2565 เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงของรายการหน้ีสินรวมท่ีสำคัญ ดังน้ี 

(1) เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอ่ืน จำนวน 355.45 ลานบาท ลดลง 20.10 ลานบาท จากป 2565 เน่ืองจากมีการชำระหน้ี

ของเจาหน้ีการคาในกิจการท่ีเก่ียวของกันและเจาหน้ีอ่ืน ๆ รวมถึงการชำระคาใชจายคางจายของบริษัทฯ 

(2) สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งป จำนวน 48.26 ลานบาท ลดลง 19.08 ลานบาท จากป 

2565 เน่ืองจากการชำระเงินกูยืมแกสถาบันการเงิน 

(3) เงินกูยืมระยะยาว จำนวน 13.30 ลานบาท ลดลง 48.25 ลานบาท จากป 2565 เนื่องจากบริษัทฯ มีการชำระเงิน

กูยืมระยะยาวแกสถาบันการเงินบางสวน 

สวนของผูถือหุน 

ณ สิ้นป 2565 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจำนวน 3,008.08 ลานบาท เพิ่มขึ้น 412.50 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตท่ี

รอยละ 15.89 จากสวนของผูถือหุนรวมจำนวน 2,595.58 ลานบาท ในป 2564 เน่ืองจากบริษัทฯ มีกำไรสะสมในป 2565 จำนวน 

2,371.15 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 411.27 ลานบาท จากป 2564  

ณ สิ้นป 2566 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนจำนวน 3,036.67 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 28.59 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตท่ีรอย

ละ 0.95 จากสวนของผูถือหุนรวมจำนวน 3,008.08 ลานบาท ในป 2565 เนื่องจากบริษัทฯ มีกำไรสะสมในป 2566 จำนวน 

2,398.30 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 27.14 ลานบาท จากป 2565 

ผลการดำเนินงาน  

รายไดรวม 

สำหรับป 2565 บริษัทฯ มีรายไดรวมจำนวน 3,661.78 ลานบาท ลดลง 1,067.98 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการลดลงท่ีรอยละ -

22.58 จากรายไดรวมจำนวน 4,729.76 ลานบาท ในป 2564 โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

(1) รายไดจากกิจการโรงพยาบาล จำนวน 3,645.90 ลานบาท ลดลง 1,071.93 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการลด

รอยละ 22.72 จากป 2565 เน่ืองจากการผอนคลายลงของสถานการณของการแพรระบาดของโควิด-19 สงผลให

ประชาชนสามารถซื้อชุดตรวจโควิด-19 (Antigen Test Kit) ไดเอง รวมถึงการแยกกักตัวผูปวยท่ีติดโควิดท่ีบานได 

จึงทำใหรายไดจากคาตรวจวิเคราะหและคาบริการหองพักผู ปวย Hospitel สำหรับผู ปวยโควิด-19 ลดลง 

ประกอบกับอัตราการจายคารักษาพยาบาลของภาครัฐลดลง 

(2) รายไดอ่ืนจำนวน 15.88 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 3.95 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเตบิโตรอยละ 33.16 จากป 2564

ประกอบไปดวยรายไดดอกเบ้ีย รายไดคาเชา รายไดคาบริการจากบริษัทยอย และเงินปนผล 

 

สำหรับป 2566 บริษัทฯ มีรายไดรวมจำนวน 2,763.20 ลานบาท ลดลง 898.58 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการลดลงที่รอยละ 

24.54 จากรายไดรวมจำนวน 3,661.78 ลานบาท ในป 2565 โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

(1) รายไดจากกิจการโรงพยาบาล จำนวน 2,733.89 ลานบาท ลดลง 912.01 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการลดรอย

ละ 25.01 จากป 2565 เนื่องจากการผอนคลายลงของสถานการณของการแพรระบาดของโควิด-19 สงผลให

ประชาชนสามารถซื้อชุดตรวจโควิด-19 (Antigen Test Kit) ไดเอง รวมถึงการแยกกักตัวผูปวยท่ีติดโควิดท่ีบานได 
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จึงทำใหรายไดจากคาตรวจวิเคราะหและคาบริการหองพักผู ปวย Hospitel สำหรับผู ปวยโควิด-19 ลดลง 

ประกอบกับอัตราการจายคารักษาพยาบาลของภาครัฐลดลง 

(2) รายไดอื่น จำนวน 26.64 ลานบาท เพิ่มขึ้น 10.76 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 67.78 จากป 

2565 เน่ืองจากรายไดดอกเบ้ีย รายไดคาเชา 

 

กำไรขั้นตน 

อัตรากำไรข้ันตน 

แผนภูมิรายไดจากการขายและบริการ กำไรขั้นตน และอัตรากำไรขั้นตนของบริษัทฯ ป 2564 - 2566  

 

สำหรับป 2565 บริษัทฯ มีกำไรขั้นตนจำนวน 1,284.21 ลานบาท ลดลง 740.39 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการลดลงที่รอยละ  

36.57 จากกำไรขั้นตนจำนวน 2,024.60 ลานบาท ในป 2564 ซึ่งคิดเปนอัตรากำไรขั้นตนรอยละ 35.22 ในป 2564 และรอยละ  

42.19 ในป 2563 โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

(1) ตนทุนกิจการโรงพยาบาล จำนวน 2,361.70 ลดลง 331.54 ลานบาท จากป 2564 ซึ่งผันแปรตามรายไดจาก

กิจการโรงพยาบาลท่ีปรบัลดลง จากการผอนคลายของสถานการณการแพรระบาดของโควิด-19 จึงสงผลใหการใช

ยา วัสดุทางการแพรระบาด และเวชภัณฑท่ีใชในการักษาพยาบาล รวมถึงคาตรวจวิเคราะหและคาบริการหองพัก

ผูปวย Hospitel สำหรับผูปวยโควิด-19 ลดลง 

สำหรับป 2566 บริษัทฯ มีกำไรขั้นตนจำนวน 671.40 ลานบาท ลดลง 612.80 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการลดลงที่รอยละ   

47.72 จากกำไรขั้นตนจำนวน 1,284.28 ลานบาท ในป 2565 ซึ่งคิดเปนอัตรากำไรขั้นตนรอยละ 24.56 ในป 2566 และรอยละ   

35.22 ในป 2565 โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

(1) ตนทุนกิจการโรงพยาบาล จำนวน 2,062.49 ลดลง 299.21 ลานบาท จากป 2565 ซึ่งผันแปรตามรายไดจาก

กิจการโรงพยาบาลท่ีปรบัลดลง จากการผอนคลายของสถานการณการแพรระบาดของโควิด-19 จึงสงผลใหการใช
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ยา วัสดุทางการแพทย และเวชภัณฑท่ีใชในการรักษาพยาบาล รวมถึงคาตรวจวิเคราะหและคาบริการหองพัก

ผูปวย Hospitel สำหรับผูปวยโควิด-19 ลดลง 

คาใชจายในการบริหาร และคาใชจายในการขาย 

คาใชจายในการขายและบริหาร ของบริษัทฯ ประกอบดวย คาใชจายเก่ียวกับบุคลากร คาโฆษณาสงเสริมการขาย เปนตน 

สำหรับป 2565 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารรวมจำนวน 417.13 ลานบาท ลดลง 14.72 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรา

การลดท่ีรอยละ 3.41 จากคาใชจายในการขายและบริหารรวมจำนวน 431.85 ลานบาท ในป 2564 โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 

(1) คาใชจายในการขายจำนวน 133.18 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 67.05 ลานบาท จากป 2564 เน่ืองจากมีการแขงขัน

การตรวจสุขภาพ MMU คอนขางสูง ทำใหมีคาใชจายในการขายเพ่ิมข้ึน 

(2) คาใชจายในการบริหารจำนวน 283.95 ลานบาท ลดลง 81.77 ลานบาท จากป 2564 เนื่องจากการดอย

คาเงินลงทุนของบริษัทยอยในปกอนและคาใชจายในการบริหารอ่ืน ๆ 

สำหรับป 2566 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารรวมจำนวน 336.82 ลานบาท ลดลง 80.31 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรา

การลดลงท่ีรอยละ 19.25 จากคาใชจายในการขายและบริหารรวมจำนวน 417.13 ลานบาท ในป 2565 โดยมีรายละเอียด ดังน้ี 

(1) คาใชจายในการขายจำนวน 72.66 ลานบาท ลดลง 60.52 ลานบาท จากป 2565 เนื่องจากมีการจายคาโฆษณา

สงเสริมการขายลดลงสำหรับการจายการตรวจหนวย Community Isolation (CI) ในจังหวัดสมุทรสาคร และ

ระนอง 

(2) คาใชจายในการบริหารจำนวน 264.16 ลานบาท ลดลง 19.79 ลานบาท จากป 2565 เนื่องจากไมมีการจาย

คาตอบแทนพนักงาน ใหแกพนักงานเชนเดิมดังชวงการแพรระบาดของโควิด-19 ในป 2565 
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กำไรสุทธ ิ

อัตรากำไรสุทธิ 

แผนภูมิรายไดรวม กำไรสุทธิ และอัตรากำไรสุทธิของบริษัทฯ ป 2564 – 2566  

   

สำหรับป 2565 บริษัทฯ มีกำไรขาดทุนสุทธิ 699.24 ลานบาท ลดลงจากปกอน จำนวน 560.97 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 

44.51 จากกำไรสุทธิจำนวน 1,260.21 ในป 2564 โดยคิดเปนอัตรากำไรสุทธิ รอยละ 19.10 ในป 2565 และรอยละ 26.64 ในป 

2564 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการปรับลดของรายไดจากกิจการโรงพยาบาลอยางมีนัยสำคัญจากผลกระทบของโควิด-19 ในขณะท่ี 

ตนทุนทางการเงินและคาใชจายภาษีเงินไดรวม ลดลง จำนวน 11.01 ลานบาท และ 172.70 ลานบาท จากป 2564 เน่ืองจากมีการ

ชำระเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และการมีกำไรสุทธิท่ีลดลง ตามลำดับ 

สำหรับป 2566 บริษัทฯ มีกำไรขาดทุนสุทธิ 284.84 ลานบาท ลดลงจากปกอน จำนวน 414.40 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 

59.26 จากกำไรสุทธิจำนวน 699.24 ในป 2565 โดยคิดเปนอัตรากำไรสุทธิ รอยละ 10.31 ในป 2566 และรอยละ 19.10 ในป 

2565เน่ืองจากผลกระทบจากการแพรระบาดเช้ือไวรัส COVID-19 อยางตอเน่ือง ทำใหตองขยายระยะการสงมอบซึ่งมีตนทุนสินคา 

(ยา และเวชภัณฑ) นำเขาและการจางผูเชี่ยวชาญจากตางประเทศ สงผลกระทบใหตนทุนเพิ่มขึ้นและงานซอมบำรุงตามสัญญา

โครงการระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึน รวมถึงตนทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมข้ึน 
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6.7 ภาพรวมของอุตสาหกรรมและแนวโนมของธุรกิจ 

6.7.1 สภาวะการเติบโตของเศรษฐกิจไทยอุตสาหกรรมของธุรกิจโรงพยาบาล 

ในภาพรวม แนวโนมเศรษฐกิจไทยป 2567 คาดวาผลิตภัณฑมวลรวม (Gross Domestic Product: “GDP”)  จะ

ขยายตัวในชวงรอยละ 2.20 - 3.20 (คากลางการประมาณการท่ีรอยละ 2.70) โดยมีปจจัยสนับสนุนจากกการกลับมาขยายตัว

ของการสงออกสินคา การขยายตัวในเกณฑดีของการอุปโภคบริโภคและการลงทุนภาคเอกชน และการฟนตัวตอเน่ืองของภาค

การทองเที ่ยว เนื ่องจากการชะลอตัวของสถานการณการแพรระบาดของโควิด-19 อางอิงขอมูลจากรายงานงานภาวะ

เศรษฐกิจไทยไตรมาสที่สีของป 2566 และแนวโนมป 2567 สำนักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (“สศช.”) 

ณ วันท่ี 19 กุมภาพันธ 2567  

ทั้งนี้ แมวาสถานการณการแพรระบาดของโควิด-19 จะผอนคลายลง ความตะหนักถึงการสรางภูมิคุมกันใหกับ

ตนเองยังคงเปนกระแสท่ีไดรับการรับจากประชากรท่ัวโลกในการใสใจดูแลรักษาสุขภาพ ซึ่งสามารถสะทอนไดจากมูลคาตลาด

ทองเที่ยวเชิงการแพทย ในป 2566 ที่มีแนวโนมฟนตัวกลับมาสูภาวะที่สูงกวาป 2562 คาดวาราว 2.90 หมื่นลานบาท 

(ศูนยวิจัยกสิกรไทย, 2566) สงผลตอคนไขที่เดินทางจากตางประเทศเขามารักษา (“Fly-in” หรือ “Medical Tourism) 

และกลุมคนไขชาวตางชาติท่ีเขามาทำงานในประเทศไทย (“EXPAT”) จากนโยบายการดึงดูดนักทองเท่ียวและการลงทุนจาก

ตางชาติเพ่ือกระตุนเศรษฐกิจไทยของภาครัฐ และดวยเหตุดังกลาว สงผลใหรายไดของอุตสาหกรรมของธุรกิจโรงพยาบาลในป 

2567 นาจะอยูท่ีประมาณ 5.70 หมื่นลานบาท ขยายตัวราวรอยละ 8.00 - 10.00 เมื่อเทียบปตอป ซึ่งเปนการเติบโตชะลอลง

เมื่อเทียบกับป 2565-2566 ท่ีขยายตัวไดดี อางอิงขอมูลจากศูนยวิจัยกสิกรไทย ณ วันท่ี 2 ตุลาคม 2566  

6.7.2 กลุมเปาหมายท่ีมีศักยภาพในการต้ังโครงการฯ 

 
ที่มา: ขอมูลภายในของบริษัทฯ 

โครงการฯ จัดตั้งบริเวณ ถนนบรมราชชนนี แขวงศาลาธรรมสพน เขตทวีวัฒนา กรุงเทพมหานคร ซึ่งเปนพื้นท่ีมี

ทำเลติดถนนบรมราชชนนี มีการคมนาคมที่มีการลาดยาง 36/60 เมตร และถาหากวัดระยะรัศมีหางออกมา 20 กิโลเมตร 

พบวา โครงการฯ มีอาณาเขตถึง 10 อำเภอ ในกรุงเทพมหานคร 3 อำเภอ ในจังหวัดนนทบุรี และ 3 อำเภอ ในจังหวัด

นครปฐม ซึ่งถือเปนกลุมพ้ืนท่ีเปาหมายของโครงการฯ โดยท้ัง 16 อำเภอ ใน 3 จังหวัด มีพ้ืนท่ีรวม 19-0-21 ไร หรือ 7,621.00 

ตารางวา ครอบคลุมประชากรถึง 1.73 ลานคน หรือคิดเปนความหนาแนนของประชากรตอพื้นท่ี อยูท่ี 232.56 คนตอตาราง

กิโลเมตร ซึ่งจัดอยูความหนาแนนของประชากรในระดับกลาง - สูง โดยประชากรสวนใหญ พบวาเปนเพศหญิงคิดเปนรอยละ 
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53.00 รองลงมาเปนเพศชายรอยละ 47.00 และเปนกลุมคนอายุ 18 – 59 ป รอยละ 61.00 รองลงมาเปนกลุมคนอายุ 60 – 

79 ป รอยละ 18.00 ตามดวยกลุมตั้งแตแรกเกิดถึงวัยรุนอายุ 15 ป รอยละ 11.00 ของประชากรท้ังหมดในพ้ืนท่ีดังกลาว ซึ่ง

เปนกลุมเปาหมายหลักของโครงการฯ ที่อาจพบปญหาสุขภาพในแตละชวงอายุ เชน กลุมปญหาสุขภาพของแมและเด็กท่ีมี

สัดสวนรอยละ 43.00 ของประชากรท้ังหมดในพ้ืนท่ีดังกลาว อาจพบโรคระบาดในเด็กอยางโรคอีสุกอีใส โรคความดันโลหิตสูง

ขณะตั้งครรภ โดยเฉพาะโรคติดเชื้อทางเดินหายใจจากเชื้อไวรัส RSV ท่ีปจจุบันยังไมวัดซีนที่ใชปองกัน และโรคอื่น ๆ ท่ี

เกี่ยวของ ในขณะที่ในกลุมผูใหญอาจพบปญหาโรคอวน (Obesity) และโรคเบาหวาน (Diabetes) ในผูใหญ ซึ่งอาจนำมาสู

ภาวะแทรกซอนอื่น ๆ อาทิ โรคหัวใจและหลอดเลือด (Cardiovascular Disease) โรคไต (Kidney Disease) รวมถึงโรค

กระดูกและขอ (Orthopedics) เปนตน 

 
ที่มา: ขอมูลภายในของบริษัทฯ 

นอกจากนี้  พื้นที่บริเวณโดยรอบโครงการฯ มีสาธารณูปโภคและสาธารณูปการที่ครบครัน ทั้งหางสรรพสินคา 

มหาวิทยาลัย ศูนยการแพทย ตลอดจนแหลงพาณิชยกรรมและท่ีอยูอาศัยเปนจำนวนมาก โดยภายในระยะหางจากโครงการฯ 

5.00 กิโลเมตร พบวา สวนใหญเปนโครงการหมูบานจัดสรรที่มีราคามากกวา 15.00 ลานบาท อาทิ เชน โครงการหมูบาน 

ศุภาลัย เอเลแกนซ บรมราชชนนี 121 (0.37 กิโลเมตร) โครงการหมูบานเศรษฐสิริ ทวีวัฒนา (1.37 กิโลเมตร) โครงการเดอะ 

แกรนด ปนเกลา (1.51 กิโลเมตร) โครงการหมูบานนันทวัน (1.82 กิโลเมตร) โครงเดอะ พาลาซโซ ปนเกลา (4.47 กิโลเมตร) 

โครงการนิยาม บรมราชชนนี (4.52 กิโลเมตร) โครงเดอะ ซิตี้ ปนเกลา-สาย2 (4.55 กิโลเมตร) และโครงการศุภาลัย พรีมา  

วิลลาปนเกลา-พุทธมณฑลสาย 2 (5.00 กิโลเมตร) เปนตน ซึ่งสามารถสะทอนไดวา ผูอาศัยในกลุมโครงการเหลานี้ มีรายได

เฉลี่ยอยูระดับปานกลางจนถึงสูง สงผลใหพื้นที่ดังกลาว เปนพื้นที่ที่มีความเหมาะแกการตั้งโครงการฯ ที่มีทั้งกลุมเปาหมายท่ี

สามารถเขาถึงไดการเขาบริการได และมีสาธารณูปโภคและสาธารณูปการท่ีชวยสนับสนุนพ้ืนท่ีใหมีความเจริญยิ่งข้ึน 

 

 


